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TATAØØI CHI CHÍÍNH QUONH QUOÁÁC TEC TEÁÁ

BaBaøøi 1: Chu chuyei 1: Chu chuyeåån von voáán quon quoáác tec teáá

International Finance - 2006

Khoa Taøi Chính Doanh Nghieäp
Boä moân Taøi Chính Quoác Teá

CCÁÁN CÂN THANH TON CÂN THANH TOÁÁNN

Caùn caân thanh toaùn ño löôøng
taát caû caùc giao dòch giöõa cö daân
trong nöôùc vaø cö daân nöôùc ngoaøi
qua moät thôøi kyø quy ñònh.

CCÁÁN CÂN THANH TON CÂN THANH TOÁÁNN

TaTaøøii khoakhoaûûnn vaõngvaõng lailai

TaTaøøii khoakhoaûûnn vovoáánn

• Việc ghi nhận các giao dịch được
thực hiện qua bút toán kép : mỗi
giao dịch được ghi vào sổ hai lần
trên tư cách là một khoản có và
một khoản nợ. 

• Như vậy, trên tổng thể tổng các
khoản có và tổng các khoản nợ sẽ
bằng nhau đối với một cán cân
thanh toán của một quốc gia; tuy
nhiên đối với một phần nào của báo
cáo cán cân thanh toán, có thể có vị
thế thâm hụt hay thặng dư. 
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TÀI KHOẢN VÃNG LAI 

Taøi khoaûn vaõng lai laø thöôùc ño maäu dòch quoác teá veà
haøng hoaù vaø dòch vuï cuûa moät quoác gia.

Thaønh phaàn chuû yeáu cuûa taøi khoaûn vaõng lai laø :

Caùn caân maäu dòch

Caùn caân dòch vuï

Chuyeån giao ñôn phöông
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Nhập khẩu

Xuất khẩu

CÁC YẾU TỐ ẢNH HƯỞNG ĐẾN 
CÁN CÂN TÀI KHOẢN VÃNG LAI 

1. Laïm phaùt

2. Thu nhaäp quoác daân

3. Tyû giaù hoái ñoaùi

4. Caùc bieän phaùp haïn cheá cuûa chính phuû
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Tyû leä laïm phaùtTyû leä laïm phaùt Taøi khoaûn
vaõng lai

Taøi khoaûn
vaõng lai

Ảnh hưởng của lạm phát. Nếu một quốc gia có tỷ lệ lạm phát
tăng so với các quốc gia khác có quan hệ mậu dịch, thì tài khoản
vãng lai của quốc gia này sẽ giảm nếu các yếu tố khác bằng nhau.

Bởi vì người tiêu dùng và các doanh nghiệp trong nước hầu như
sẽ mua hàng nhiều hơn từ nước ngoài (do lạm phát trong nước
cao), trong khi xuất khẩu sang các nước khác sẽ sụt giảm.  

… lạm phát

(Nguoàn: Asian Economic Outlook 2006 - ADB)

Diễn biến Lạm phát của Việt Nam

Theo Tổng cục thống kê

… lạm phát
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…Nhiều lần điều chỉnh tăng giá xăng dầu đã đẩy giá xăng bán lẻ lên mức 
12.000đ/lít, xấp xỉ 0,75 đôla/lít thuộc hàng cao nhất trên thế giới…

(theo PGS.TS. Trần Ngọc Thơ - ĐH Kinh tế TP.HCM). 

… lạm phát

Ảnh hưởng của thu nhập quốc dân

Có phải khi thu nhập người ta tăng 
lên thì họ sẽ có xu hướng tiêu dùng 
hàng hóa của nước ngoài nhiều hơn ?

Thu nhaäp quoác daân taêng
cao hôn tyû leä taêng cuûa caùc

quoác gia khaùc

Thu nhaäp quoác daân taêngtaêng
cao hôn tyû leä taêng cuûa caùc

quoác gia khaùc

Taøi khoaûn vaõng lai
cuûa quoác gia ñoù seõ

giaûm

Taøi khoaûn vaõng lai
cuûa quoác gia ñoù seõ

giagiaûûmm

… thu nhập quốc dân

Nếu mức thu nhập của một quốc gia (thu nhập quốc dân) tăng theo 
một tỷ lệ cao hơn tỷ lệ tăng của các quốc gia khác, tài khoản vãng 
lai của quốc gia đó sẽ giảm nếu các yếu tố khác bằng nhau. Vì 
người dân sẽ có xu hướng tiêu dùng hàng nước ngoài nhiều hơn.
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Ảnh hưởng của tỷ giá hối đoái.

Nếu đồng tiền của một nước bắt đầu tăng giá so với đồng tiền của
các nước khác, tài khoản vãng lai của nước đó sẽ giảm nếu các
yếu tố khác bằng nhau. 

Bởi vì hàng hóa xuất khẩu từ nước này sẽ trở nên mắc hơn đối với
các nước nhập khẩu nếu đồng tiền của họ mạnh. Kết quả là nhu
cầu các hàng hóa đó sẽ giảm. 

Tyû ñoâ la Myõ

MoMoááii lieânlieân heheää gigiööõaõa giagiaùù tròtrò ññooààngng ññoâoâ la la vavaøø xuaxuaáátt khakhaååuu
ththöïöïcc teteáá cucuûûaa MyõMyõ

1975 1977 1979 1981 1983 1985 1987

-120

60

0

60

120

-180 80

100

120

140

160
Xuaát khaåu thuaàn thöïc teá

(thang beân traùi)

Chæ soá ñoâ la Myõ

Giaù trò ñoàng ñoâ la Myõ
(thang beân phaûi)

Phản ứng của cán cân mậu dịch đối với một đồng tiền yếu

Thời gian

Đường cong J

0

C
án

cân
m
ậu

dịch



Khoa Tài Chính Doanh Nghiệp                   
Bộ môn Tài Chính Quốc Tế

Bài 1: Chu chuyển vốn quốc tế 6

Chính phuû gia taêng 
caùc bieän phaùp haïn 

cheá maäu dòch

Chính phuû gia taêng taêng 
caùc bieän phaùp haïn 

cheá maäu dòch

Taøi khoaûn vaõng lai 
cuûa quoác gia ñoù seõ

taêng

Taøi khoaûn vaõng lai 
cuûa quoác gia ñoù seõ

taêngtaêng

Các biện pháp hạn chế maäu dòch của chính phủ

Neáu Chính phuû moät quoác gia aùp duïng caùc haøng raøo maäu 
dòch ñoái vôùi haøng nhaäp khaåu, giaù cuûa haøng nöôùc ngoaøi ñoái 
vôùi ngöôøi tieâu duøng trong nöôùc seõ taêng treân thöïc teá. Keát 
quaû laø nhaäp khaåu seõ giaûm vaø do ñoù laøm taêng taøi khoaûn 
vaõng lai.

Các biện pháp hạn chế maäu dòch của chính phủ

Haøng raøo thueá quan

Thueá quan ñöôïc aùp duïng nhaèm taêng nguoàn thu ngaân saùch, 
ngaên chaën haøng nhaäp khaåu vaø baûo veä haøng trong nöôùc, traû
ñuõa moät quoác gia khaùc, baûo veä moät ngaønh saûn xuaát quan 
troïng hay coøn non treû cuûa nöôùc mình. 

Thoâng qua caùc voøng ñaøm phaùn, WTO luoân höôùng muïc tieâu 
caét giaûm thueá quan. Caùc nöôùc thaønh vieân khoâng ñöôïc pheùp 
taêng thueá leân treân möùc traàn ñaõ cam keát trong bieåu.

Các biện pháp hạn chế maäu dòch của chính phủ

Haøng raøo thueá quan vaø loä trình WTO cuûa VN

Coù 10.687 doøng thueá phaûi qua ñaøm phaùn, ñeán nay möùc thueá suaát 
chung ñaõ giaûm töø 17,4% xuoáng coøn 13,6%, trong ñoù haøng coâng 
nghieäp coøn 21%, haøng noâng nghieäp 12,6%...

VN ñang ôû cao ñieåm cuûa loä trình caét giaûm thueá nhaäp khaåu, vôùi 
khoaûng 30% möùc thueá nhaäp khaåu hieän haøng phaûi caét giaûm, vôùi 
khoaûng 117 nhoùm haøng.

Tính toaùn cuûa ngaønh taøi chính cho thaáy giaûm thu ngaân saùch töø thueá
nhaäp khaåu seõ vaøo khoaûng 308,9 trieäu ñoâ la Myõ trong khoaûng naêm 
naêm sau khi gia nhaäp WTO. Con soá naøy töông ñöông 4.800 tæ
ñoàng, töùc VN seõ bò giaûm thu khoaûng 1.000 tæ ñoàng moãi naêm. 



Khoa Tài Chính Doanh Nghiệp                   
Bộ môn Tài Chính Quốc Tế

Bài 1: Chu chuyển vốn quốc tế 7

Các biện pháp hạn chế maäu dòch của chính phủ

Caùc haøng raøo phi thueá quan

Haïn cheá ñònh löôïng (quota)

Caáp pheùp nhaäp khaåu 

Ñònh giaù haûi quan ñeå tính thueá

Trôï caáp

Choáng baùn phaù giaù

Caùc quy ñònh veà kyõ thuaät, veä sinh, nhaõn maùc

Bảo hộ quyền sở hữu trí tuệ

Các biện pháp hạn chế maäu dòch của chính phủ

Caùc haøng raøo phi thueá quan vaø loä trình WTO cuûa VN

VN phaûi thöïc hieän nguyeân taéc khoâng phaân bieät ñoái xöû giöõa moïi thaønh phaàn 
kinh teá.

Boû toaøn boä trôï caáp xuaát khaåu noâng saûn.

Thöïc hieän nguyeân taéc chính phuû seõ khoâng ñöôïc can thieäp vaøo hoaït ñoäng cuûa 
doanh nghieäp (DN) nhaø nöôùc döôùi baát kyø hình thöùc naøo vaø caùc DN naøy buoäc 
phaûi hoaït ñoäng treân caùc tieâu chí veà thöông maïi thoâng thöôøng.

Caùc DN nöôùc ngoaøi ñöôïc quyeàn kinh doanh xuaát nhaäp khaåu nhö caùc DN VN.

Cam keát veà minh baïch hoùa chính saùch, Chính phuû phaûi thaønh laäp moät website 
coâng boá toaøn boä caùc chính saùch veà thöông maïi, sôû höõu trí tueä, ñaàu tö...

Các biện pháp hạn chế maäu dòch của chính phủ

Các biện pháp hạn chế mậu dịch của Chính phủ sẽ phải trả giá. 
Chính phủ các nước đối tác thương mại sẽ trả đủa, hậu quả là
dẫn đến các cuộc “chiến tranh mậu dịch” và kết quả là thương 
mại của hai nước đều sụt giảm.

Chính phuû caùc nöôùc haõy thöïc hieän töï do 
hoùa thöông maïi, baõi boû caùc haøng raøo maäu 
dòch, haøng hoùa seõ ñöôïc di chuyeån töï do 
giöõa caùc quoác gia, taêng tröôûng maäu dòch seõ 
mang ñeán söï giaøu coù cho caùc quoác gia…. 
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Caùc chuyeân ñeà thaûo luaän cho phaàn naøy

1. TQ coù neân phaù giaù CNY vaøo thôøi ñieåm naøy hay khoâng? 
Neáu coù thì bieân ñoä laø bao nhieâu? Nếu ñieàu ñoù seõ ra thì
taùc ñoäng ñeán kinh teá VN nhö theá naøo?

2. Baøi hoïc “ñoàng noäi teä yeáu” coù lôïi cho xuaát khaåu cuûa TQ 
lieäu coù ñem aùp duïng cho VN ñöôïc hay khoâng?

3. Việt Nam “haäu WTO” – nhöõng ngaønh naøo seõ chòu thieät 
haïi naëng nhaát, ngaønh naøo ñöôïc höôûng lôïi nhieàu nhaát?

4. Việt Nam “haäu WTO” – xu höôùng caùn caân taøi khoaûn 
vaõng lai?

TATAØØI KHOAI KHOAÛÛN VON VOÁÁN N 

Tài khoản vốn phản ánh các thay đổi trong tài sản dài
hạn và ngắn hạn mà quốc gia sở hữu. 

Đầu tư nước ngoài dài hạn bao gồm tất cả đầu tư vốn giữa
các quốc gia, kể cả đầu tư nước ngoài trực tiếp và mua
chứng khoán với kỳ hạn trên một năm. 

Đầu tư nước ngoài ngắn hạn gồm các lưu lượng vốn đầu tư
vào chứng khoán có kỳ hạn dưới một năm. 

TATAØØI KHOAI KHOAÛÛN VON VOÁÁN N 

Naêm 2005 ñaùnh daáu moät böôùc ngoaëc môùi trong taøi 
chính phaùt trieån:

Doøng voán tö nhaân laäp moät kyû luïc môùi

Caùc doøng voán töø phía Nam ñeán phía Nam ñoùng moät vai troø
quan troïng trong taøi chính phaùt trieån

Caùc nhaø taøi trôï ñaõ naâng cao hieäu quaû cuûa caùc chöông trình 
vieän trôï cho caùc nöôùc ngheøo

Ruûi ro vaø tính deã bò toån thöông vaãn coøn toàn taïi
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Taøi khoaûn voán 

CCáác dòng vc dòng vốốn chn chảảy vy vàào Vio Việệt Nam:t Nam:

FDI naêm 2005 döï kieán leân ñeán 5,8 tæ ñoâ la, taêng 38% ñaït möùc cao 
nhaát kể töø sau cuoäc khuûng hoaûng taøi chính chaâu AÙ.

7 thaùng ñaàu naêm 2006 coù 400 döï aùn ñöôïc caáp pheùp vôùi toång trò giaù
2,8 tyû USD. TP. HCM daãn ñaàu caû nöôùc

Coù nhieàu döï aùn quy moâ lôùn cuûa caùc taäp ñoaøn uy tín, bieåu hieän roõ neùt 
xu höôùng choïn Vieät Nam laøm caên cöù saûn xuaát ñeå tieâu thuï toaøn caàu 
(Intel đầu tư 605 triệu USD để xaây döïng nhaø maùy saûn xuaát chip). 

Doøng FDI vaãn chöa baèng möùc 9,7 tæ ñaõ töøng ñaït ñöôïc vaøo naêm 1996, 
hieän töôïng moät soá döï aùn gaây oâ nhieãm moâi tröôøng coù xu höôùng dòch 
chuyeån töø Trung Quoác sang Vieät Nam. 

Taøi khoaûn voán 

CCáác dòng vc dòng vốốn chn chảảy vy vàào Vio Việệt Nam:t Nam:

Doøng voán ñaàu tö giaùn tieáp vaø laøn soùng thöù ba:

Doøng FII hieän nay coøn khaù haïn cheá, khoaûng 1,5 tyû USD.

Döï baùo seõ coù moät löôïng lôùn FII oà aït chaûy vaøo VN thôøi kyø “haäu 
WTO” thoâng qua nhieàu keânh khaùc nhau, ñaëc bieät laø caùc quyõ ñaàu 
tö nöôùc ngoaøi, taïo thaønh moät laøn soùng ñaàu tö theá heä thöù 3.

Laøn soùng ñaàu tö thöù nhaát laø tröôùc naêm 1997 vaø thöù hai laø naêm 
2002.

Caùc chuyeân gia döï baùo naêm 2006 seõ thu huùt ñöôïc 500 trieäu USD 
FII (baèng khoaûng 1/3 toång voán thu huùt ñöôïc töø tröôùc ñeán nay)

Taøi khoaûn voán 

CCáác dòng vc dòng vốốn chn chảảy vy vàào Vio Việệt Nam:t Nam:

ODA (Official Development Assistance) 

Naêm 1980, caùc nöôùc coâng nghieäp phaùt trieån ñaõ cam keát daønh 0,7% 
GDP cho muïc ñích cung caáp ODA. Tuy nhieân, chæ raát ít nöôùc thöïc 
hieän ñuùng chæ tieâu naøy

Nguoàn ODA ñöôïc phaân phoái tôùi 130 nöôùc ñang phaùt trieån. Khoaûng 
40% ñöôïc daønh cho caùc nöôùc Chaâu Phi, 22% cho Chaâu AÙ vaø cuõng 
töøng aáy cho Myõ Lattinh, 6,6% cho chaâu AÂu vaø 6% cho Taây AÙ. 

ÔÛ nhieàu nöôùc, soá tieàn khoång loà bò söû duïng sai muïc ñích. Ngöôïc laïi, 
cho ñeán nay, coù nhieàu nöôùc ñaõ thaønh coâng trong vieäc nhaän ODA ñeå
phaùt trieån nhö Nam Phi, Chi Leâ, AÁn Ñoä, Haøn Quoác, Trung Quoác, 
Malaysia, Thaùi Lan…
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Taøi khoaûn voán 

CCáác dòng vc dòng vốốn chn chảảy vy vàào Vio Việệt Nam:t Nam:

ODA…seùt ñaùnh giöõa trôøi xanh (trang Quoác teá, Boä Ngoaïi Giao)

Qua 13 hoäi nghò CG, ODA ñöôïc cam keát ñaõ leân ñeán 32,387 tyû USD, 
neáu tính caû soá hoã trôï caûi caùch kinh teá töø naêm 1998 laø 500 trieäu, naêm 
1999 laø 700 trieäu thì toång soá taøi trôï laø 33,587 tyû USD.

5 naêm tôùi seõ laø thôøi kyø hoaøng kim tieáp nhaän nguoàn hoã trôï naøy, coù theå
ñaït töø 16-18,2 tyû USD, chöa keå toång voán ODA ñaõ kyù keát chöa giaûi 
ngaân öôùc xaáp xæ 8 tyû USD.

Caû nieàm tin vaø hi voïng phuùt choác bò toån thöông vì vuï PMU18 vöøa roài. 
Chuùng ta hieän coøn khoaûng gaàn 1000 PMU.

Toång nôï nöôùc ngoaøi hieän nay cuûa VN khoaûng treân 20 tyû USD, trong ñoù
moät nöûa seõ ñaùo haïn naêm 2010. Toác ñoä giaûi ngaân ODA hieän nay khoaûng 
2 tyû USD/naêm (Theo Danh Ñöùc PV Tuoåi Treû).

CaCaùùc yec yeááu tou toáá tataùùc c ññooääng ng ññeeáán tan taøøi khoai khoaûûn von voáán n 

1. Caùc bieän phaùp 
kieåm soaùt voán cuûa 
chính phuû

2. Daân soá

3. Tyû giaù hoái ñoaùi

CaCaùùc yec yeááu tou toáá tataùùc c ññooääng ng ññeeáán tan taøøi khoai khoaûûn von voáán n 

Caùc bieän phaùp kieåm soaùt voán cuûa chính phuû

… Söï taêng voït phi thöôøng cuûa caùc luoàng taøi chính 
toaøn caàu laø ñaëc tröng noåi baät nhaát cuûa taêng tröôûng 
kinh teá trong giai ñoaïn cuoái cuûa theá kyû XX. Söï gia 
taêng luoàng taøi chính ñaõ ñi lieàn vôùi gia taêng tính baát 
oån cuûa neàn kinh teá. Keát quaû laø daãn ñeán haøng loaït 
caùc cuoäc khuûng hoaûng taøi chính xaûy ra ôû chaâu AÙ, 
Nga, chaâu Myõ la tinh. Do ñoù noåi leân yeâu caàu laø
chính phuû caùc nöôùc caàn thieát phaûi kieåm soaùt caùc 
doøng voán quoác teá vaøo vaø ra khoûi quoác gia mình…

(TS.Nguyeãn Thò Ngoïc Trang, “Kieåm soaùt doøng voán quoác teá trong loä trình hoäi 
nhaäp kinh teá quoác teá cuûa Vieät Nam, 2006)
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CaCaùùc biec bieään phan phaùùp kiep kieååm soam soaùùt vot voáán cun cuûûa cha chíính phunh phuûû

Tranh luaän veà caùc muïc tieâu kieåm soaùt voán:

1. Thoâng qua haïn cheá caùn caân taøi khoaûn voán ñeå
caûi thieän phuùc lôïi kinh teá

2. Ñieàu hoøa nhöõng muïc tieâu chính saùch

3. Baûo veä söï oån ñònh veà taøi chính vaø tieàn teä

CaCaùùc biec bieään phan phaùùp kiep kieååm soam soaùùt vot voáán cun cuûûa cha chíính phunh phuûû

Muïc tieâu kieåm soaùt voán vaø lyù thuyeát “Boä 3 baát khaû thi”

Kiểm soát hoàn toàn tài 
khoản vốn

Thả nổi tỷ giá
hoàn toàn

Cố định tỷ giá
hoàn toàn

Ổn định tỷ giá
CS tiền tệ 
độc lập

Hội nhập tài chính 
hoàn toàn

Dỡ bỏ hạn chế về
tài chính

CaCaùùc biec bieään phan phaùùp kiep kieååm soam soaùùt vot voáán cun cuûûa cha chíính phunh phuûû

Caùc phöông thöùc kieåm soaùt voán:

Kiểm soát vốn trực tiếp. laø vieäc haïn cheá nhöõng giao 
dòch voán, nhöõng khoaûn thanh toaùn lieân quan ñeán 
giao dòch voán vaø vieäc chuyeån giao ngaân quyõ baèng 
nhöõng ngaên caám trieät ñeå, nhöõng haïn cheá mang tính 
chaát soá löôïng. Thoâng thöôøng, loaïi kieåm soaùt naøy aùp 
ñaët nhöõng nghóa vuï haønh chính leân heä thoáng ngaân 
haøng ñeå kieåm tra doøng voán .
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CaCaùùc biec bieään phan phaùùp kiep kieååm soam soaùùt vot voáán cun cuûûa cha chíính phunh phuûû

Caùc phöông thöùc kieåm soaùt voán:

Kiểm soát vốn gián tiếp. (hay kieåm soaùt voán döïa treân cô sôû
thò tröôøng) laø vieäc haïn cheá nhöõng bieán ñoäng cuûa doøng voán vaø
nhöõng giao dòch khaùc laøm cho chuùng phaûi toán keùm nhieàu chi 
phí hôn môùi thöïc hieän ñöôïc.

CaCaùùc biec bieään phan phaùùp kiep kieååm soam soaùùt vot voáán cun cuûûa cha chíính phunh phuûû

Hieäu quaû vaø caùc giaù phaûi traû

Hieäu quaû cuûa kieåm soaùt voán ñöôïc theå hieän treân taùc ñoäng cuûa 
chuùng leân doøng voán vaø leân nhöõng muïc tieâu chính saùch

Haïn cheá nhöõng giao dòch treân taøi khoaûn vaõng lai vaø taøi khoaûn voán

Ñoøi hoûi chi phí haønh chính cao

Laøm chaäm tieán trình hoäi nhaäp cuûa moät quoác gia 

Laøm taêng nhaän thöùc xaáu veà thò tröôøng

Caùi giaù phaûi traû bao goàm:

CaCaùùc biec bieään phan phaùùp kiep kieååm soam soaùùt vot voáán cun cuûûa cha chíính phunh phuûû

Chính saùch ñoái vôùi caùc doøng voán vaøo:

Can thieäp voâ hieäu hoùa

Naâng tyû giaù

Caùc chính saùch taøi chính tieàn teä

Nhaèm muïc ñích kieàm cheá ñaàu cô tieàn teä vaø oån ñònh thò 
tröôøng ngoaïi hoái

Kieåm soaùt doøng voán ra trong suoát thôøi kyø khuûng hoaûng taøi 
chính chæ taïm thôøi mang tính chaát ñoái phoù cuûa chính phuû

Chính saùch ñoái vôùi caùc doøng voán vaøo:
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Daân soDaân soáá

Nhu caàu
voán cao

Nhu caàu
voán cao Taøi khoaûn voán taêngTaøi khoaûn voán taêngDaân

soá
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CCáác tc tổổ chchứức gic giáám sm sáát chu chuyt chu chuyểển vn vốốn qun quốốc tc tếế

• Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF)

• Ngân hàng thế giới (WB)

• Tổ chức thương mại thế giới (WTO)

• Công ty tài chính quốc tế (IFC)

• Hiệp hội Phát triển quốc tế (IDA)

• Ngân hàng thanh toán quốc tế (BIS)

• Các Cơ quan phát triển khu vực

• Khu vực mậu dịch tự do ASEAN
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Caùc chuyeân ñeà thaûo luaän cho phaàn naøy

1. Caùc giaûi phaùp ñeå thu huùt doøng voán giaùn tieáp.

2. Chính saùch kieåm soaùt voán “haäu WTO”, khi caùc doøng FII 
chaûy oà aït vaøo VN nhö caùc chuyeân gia döï baùo.

3. Quaûn trò ruûi ro cuûa töï do hoùa taøi chính.

4. “haäu WTO” aùp löïc caïnh tranh trong lónh vöïc dòch vuï taøi 
chính – ngaân haøng.


