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Bài giảng 1

Giới thiệu tổng quát hoạt động doanh 

nghiệp & các báo cáo tài chính
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Nội dung bài này:

Mục tiêu và hoạt động doanh nghiệp
 Mục tiêu và tổ chức doanh nghiệp

 Các hoạt động doanh nghiệp:

 Đầu tư

 Tài chính (huy động vốn)

 Kinh doanh

 Giới thiệu tổng quát các báo cáo tài chính
 Bảng cân đối kế toán

 Báo cáo thu nhập (lãi, lỗ)

 Báo cáo dòng tiền (ngân lưu) 

 Những hạn chế khi sử dụng trong phân tích
 Giá trị sổ sách và giá thị trường

 Lợi nhuận chỉ là một khái niệm
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I.

Muïc tieâu vaø hoaït ñoäng 

doanh nghieäp 
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Tổng quát mục tiêu và 
hoạt động doanh nghiệp

Huy động vốn 

(ngắn, dài hạn)

Đầu tư

(ngắn, dài hạn)

Kinh doanh

Mục tiêu, chiến lược

doanh nghiệp 

TÀI SẢN NỢ + VỐN CHỦ

LÃI, LỖ

• Giàu có hơn

• Sản phẩm, thị trường
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Tổng quát tổ chức doanh nghiệp

Công ty
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Tóm tắt các đặc điểm tổ chức

p nhân p danh Công ty

p?
c bên đông

i nhau?
Không Không

? n n n

nhân?
t t Riêng
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c tiêu công ty

 đông 



a u ?



? Và vấn đề đạo đức?
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HOAÏT ÑOÄNG DOANH NGHIEÄP

Baát keå cô cheá kinh teá ‟ chính trò, loaïi hình sôû 

höõu, lónh vöïc kinh doanh vaø quy moâ toå chöùc 

lôùn nhoû ra sao, caùc doanh nghieäp ñeàu coù 03 

hoaït ñoäng gioáng heät nhö nhau:

(i) Hoaït ñoäng ñaàu tö

(ii) Hoaït ñoäng taøi chính (huy ñoäng voán)

(iii) Hoaït ñoäng kinh doanh
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HOAÏT ÑOÄNG DOANH NGHIEÄP

Lieân heä 03 caâu hoûi khôûi nghieäp:

(i) Ñaàu tö caùi gì, ra sao?

(ii) Laáy tieàn ôû ñaâu ñeå ñaàu tö?

(iii) Laøm theá naøo ñeå “giaøu coù” hôn? 
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(i) Ñaàu tö taøi saûn daøi haïn:

- Mua saém taøi saûn coá ñònh ñeå saûn xuaát, kinh doanh

- Mua baùn chöùng khoaùn vôùi muïc ñích ñaàu tö kieám laõi

- Cho vay, huøn voán, lieân doanh vaø ñaàu tö taøi chính daøi haïn 

khaùc 

(ii) Ñaàu tö taøi saûn ngaén haïn:

- Toàn quyõ tieàn maët (do döï tröõ)

- Khoaûn phaûi thu (do baùn chòu)

- Haøng toàn kho (do döï tröõ)

Hoaït ñoäng ñaàu tö
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Hoaït ñoäng taøi chính

(huy ñoäng voán)

Bao goàm:

 Huy ñoäng voán chuû sôû höõu (tuøy vaøo 

loaïi hình sôû höõu doanh nghieäp)

- Ruùt voán, chi trả cổ tức

Huy ñoäng voán ñi vay

- Hoaøn trả nợ vay

- Laõi vay thì sao?
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Hoaït ñoäng kinh doanh

Nhöõng hoaït ñoäng thöôøng xuyeân: saûn xuaát, kinh 

doanh, dòch vuï cuûa doanh nghieäp nhaèm tìm kieám  

lôïi nhuaän, vôùi muïc tieâu “giaøu coù hôn” cho voán 

chuû sôû höõu (thể hiện ở lợi nhuận giữ lại):

 Hoaït ñoäng saûn xuaát, cheá bieán

 Hoaït ñoäng mua baùn, trao ñoåi 

 Hoaït ñoäng cung öùng dòch vuï, tö vaán 
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Baát kyø ñoái töôïng naøo coù lieân quan ñeán 

doanh nghieäp thaûy ñeàu muoán bieát hai 

thoâng tin cô baûn:

(1). Tình hình taøi chính hieän taïi ra sao?

(2). Keát quaû kinh doanh thôøi gian qua 

nhö theá naøo?

HAI CAÂU HOÛI

Thảo luận:

• Những ai liên quan đến doanh nghiệp?

• Muốn biết thông tin để làm gì?
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KEÁT QUAÛ

HOAÏT ÑOÄNG DOANH NGHIEÄP

THEÅ HIEÄN QUA

CAÙC BAÙO CAÙO TAØI CHÍNH

VAØ CAÂU TRAÛ LÔØI
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II.

Giôùi thieäu caùc baùo caùo taøi 

chính
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Hoaït ñoäng ñaàu tö vaø Hoaït ñoäng taøi chính

theå hieän keát quaû treân Baûng caân ñoái keá toaùn

TAØI SAÛN

-Taøi saûn ngaén haïn:

Tieàn maët

Khoaûn phaûi thu

Haøng toàn kho

-Taøi saûn daøi haïn

-Ñaàu tö daøi haïn

HUY ÑOÄNG VOÁN

-Nôï phaûi traû:

Mua chòu

Vay möôïn

-Voán chuû sôû höõu:

Voán goùp

Lôïi nhuaän giöõ laïi

HOAÏT ÑOÄNG ÑAÀU TÖ HOAÏT ÑOÄNG TAØI CHÍNH
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Hoaït ñoäng kinh doanh 

theå hieän keát quaû treân Baùo caùo thu nhaäp

Doanh thu:

(-) Giaù voán haøng baùn (chi phí haøng ñaõ baùn) 

(=) Lôïi nhuaän goäp

(-) Chi phí kinh doanh (baùn haøng, quaûn lyù)

(=) Lôïi nhuaän tröôùc thueá vaø laõi vay (EBIT)

(-) Chi phí laõi vay 

(=) Lôïi nhuaän tröôùc thueá

(-) Thueá thu nhaäp

(=) Lôïi nhuaän roøng

(-) Chia coå töùc

(=) Lôïi nhuaän giöõ laïi

HOAÏT ÑOÄNG KINH DOANH
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Quan heä giöõa baûng caân ñoái keá toaùn vaø 

baùo caùo thu nhaäp

Baûng caân 

ñoái keá toaùn 

(31/12/2007)

Baûng caân 

ñoái keá toaùn 

(31/12/2008)

Keát quaû kinh doanh

Caùc löu yù: 

 Lôïi nhuaän töø caùc hoaït ñoäng treân baùo caùo thu nhaäp seõ laøm taêng (neáu laõi) 

hoaëc laøm giaûm (neáu loã) lôïi nhuaän giöõ laïi treân baûng caân ñoái keá toaùn. 

 Vì lôïi nhuaän giöõ laïi (laø voán cuûa chuû sôû höõu) = Doanh thu ‟ Chi phí

Neân coù theå noùi:

 Doanh thu laøm taêng voán chuû sôû höõu

 Chi phí laøm giaûm voán chuû sôû höõu

1/5/2009 Nguyễn Tấn Bình 22

Doøng tieàn maët thu vaøo, chi ra 

theå hieän keát quaû treân Baùo caùo ngaân löu

Mua hàng hóa,

dịch vụ

Hoạt động

kinh doanh

Bán hàng hóa,

dịch vụ

Trả cổ tức, trả

vốn, trả lãi

Bán thanh lý

tài sản cố định

DÒNG THU VÀO
(cash in flows)

DÒNG CHI RA
(cash out flows)

Mua sắm

tài sản cố định

Hoạt động

đầu tư

Huy động vốn
(cổ phiếu, trái phiếu)

Hoạt động

tài chính
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Khaùi quaùt baèng daïng ñaúng thöùc

caùc baùo caùo taøi chính

 Baûng caân ñoái keá toaùn:

TAØI SAÛN = NÔÏ PHAÛI TRAÛ + VOÁN CHUÛ SÔÛ HÖÕU

(theå hieän tình hình taøi chính taïi moät thôøi ñieåm nhaát ñònh, ví duï: ngaøy 

31/12/2008)

 Baùo caùo thu nhaäp:

DOANH THU - CHI PHÍ = LÔÏI NHUAÄN

(theå hieän keát quaû kinh doanh cuûa moät thôøi kyø, ví duï: naêm 2008)

 Baùo caùo ngaân löu (doøng tieàn):

THU VAØO ‟CHI RA = DOØNG TIEÀN ROØNG

(theå hieän doøng tieàn maët thu vaøo, chi ra cuûa moät thôøi kyø, ví duï: naêm 2008)

 Coøn baùo caùo naøo khaùc? (1…, 2…., 3…., 4….)
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III.

Baùo caùo taøi chính döôùi goùc nhìn cuûa 

nhaø quaûn trò (hay laø caùc haïn cheá cuûa 

chuùng khi söû duïng trong phaân tích)
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Haïn cheá cuûa 

baûng caân ñoái keá toaùn

„ - Giaù trò treân baûng caân ñoái keá toaùn laø giaù trò soå 

saùch (BV: book value)

„ - Baûng caân ñoái keá toaùn theå hieän tình hình ñaõ qua, 

trong khi caùc nhaø quaûn trò laïi höôùng ñeán töông lai. 

„ - Giaù trò treân baûng caân ñoái laø taïi thôøi ñieåm

„ (khoâng cho bieát doøng chaûy nguoàn löïc trong hoaït ñoäng ñaàu 

tö, hoaït ñoäng huy ñoäng voán trong suoát moät thôøi kyø, cuõng 

khoâng cho bieát tieàn töø ñaâu ñeán vaø tieàn ñaõ ñi veà ñaâu [nguoàn 

taïo ra tieàn vaø caùch söû duïng tieàn])
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Giaù trò soå saùch

„ Giaù trò soå saùch (book value) thöôøng xa rôøi vôùi:

„ - Giaù trò thanh lyù (liquidation value)

„ - Giaù trò thay theá hieän taïi (replacement value)

„ - Giaù trò ñang hoaït ñoäng (going - concern value)

„ - Giaù trò thò tröôøng (MV: market value)

Moät vaøi thaûo luaän:

Giaù moät chieác laptop cuûa Tröôøng Fulbright

Giaù moät vöôøn caây cao su Bình Phöôùc

Giaù caây caàu Bình Trieäu 2 (Cienco 5 chuyeån cho Tp.HCM)

Giaù coâng ty boâng Baïch Tuyeát 



1/5/2009

Nguyen Tan Binh 14

1/5/2009 Nguyễn Tấn Bình 27

Ví duï: AGF

(Cty xuaát khaåu thuûy saûn An Giang)

Ngày 31/12/2006 Ngày 31/12/2007

VỐN CHỦ SỞ HỮU 298.959.746.271 620.611.674.951 

Trong đó:

1. Vốn chủ sở hữu:

- Vốn (góp) của chủ sở hữu 78.875.780.000 128.592.880.000 

- Thặng dư vốn do phát hành cổ phiếu 124.711.953.400 385.506.013.400 

- Các quỹ 57.279.124.695 82.867.395.446 

- Lợi nhuận giữ lại 36.584.160.625 22.136.658.554 

- Nguồn vốn đầu tư ­ XDCB 1.508.727.551 1.508.727.551 

2. Nguồn kinh phí và quỹ khác: 1.355.855.891 1.129.323.270 

- Quỹ khen thưởng, phúc lợi 1.244.855.891 1.038.197.470 

- Nguồn kinh phí 111.000.000 91.125.800 

(Nguồn: www.hsx.vn)
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Giaù thò tröôøng so vôùi giaù soå saùch 

cuûa voán chuû sôû höõu

 Số lượng cổ phiếu: 12,86 triệu 

Giá cổ phiếu (28/12/2007): 83 ngàn đồng

Giá thị trường (MV): 1045 tỉ đồng

Giá sổ sách (BV):  620,61 tỉ đồng

MV/BV = 1,68 lần

AGF
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Dieãn bieán giaù thò tröôøng AGF

(töø 04/12/2007 ñeán 28/12/2007)
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Ví duï: BBT

(Cty boâng Baïch Tuyeát)

Ngày 31/12/2007

VỐN CHỦ SỞ HỮU 59.493.012.462

Trong đó:

1. Vốn chủ sở hữu: 60.532.916.658

- Vốn (góp) của chủ sở hữu 68.400.000.000

- Thặng dư vốn do phát hành cổ phiếu 0

- Quỹ đầu tư phát triển 8.047.692.644

- Quỹ dự phòng tài chính 1.766.849.998

- Lợi nhuận giữ lại (17.681.625.984)

- Nguồn vốn đầu tư ­ XDCB 

2. Nguồn kinh phí và quỹ khác: (1.039.904.195)

- Quỹ khen thưởng, phúc lợi (1.039.904.195)
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Giaù thò tröôøng so vôùi giaù soå saùch 

cuûa voán chuû sôû höõu

 Số lượng cổ phiếu: 6,84 triệu

 Giá cổ phiếu (28/12/2007): 22,3 ngàn đồng

 Giá thị trường (MV): 152,5 tỉ đồng

 Giá sổ sách (BV):  59,5 tỉ đồng

MV/BV = 2,56 lần

BBT
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Dieãn bieán giaù thò tröôøng BBT

(töø 04/12/2007 ñeán 28/12/2007)
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AGF & BBT ra sao baây giôø?

(töø 03/11/08 ñeán 26/11/2008)
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Haïn cheá cuûa 

baùo caùo thu nhaäp

 Doanh thu vaø chi phí ñöôïc ghi nhaän theo nguyeân 

taéc “keá toaùn thöïc teá phaùt sinh” (accrual) vaø 

nguyeân taéc phuø hôïp (matching), do ñoù khoâng cho 

bieát doøng tieàn thu vaøo, chi ra trong kyø.

 Lôïi nhuaän baùo caùo coù theå bò boùp meùo (thoåi phoàng 

hoaëc che daáu) bôûi caùc nguyeân taéc vaø quan ñieåm

cuûa keá toaùn.

 Thaûo luaän taïi lôùp veà:

 Phöông phaùp keá toaùn haøng toàn kho, khaáu hao, phaân boå chi phí

 Hieåu cho ñuùng vai troø cuûa chi phí khaáu hao

 Nhöõng thaûo luaän naøy seõ coøn trôû laïi trong caùc baøi giaûng sau
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Haïn cheá cuûa 

baùo caùo thu nhaäp (tieáp)

- Doanh nghieäp coù laõi nhöng khoâng coù tieàn, vaø 

ngöôïc laïi

- Doanh nghieäp coù laõi nhöng khoâng coù gì ñaûm baûo

raèng noù khoâng bò phaù saûn neáu khoâng ñuû tieàn ñeå traû 

löông, traû nôï khi ñaùo haïn hoaëc ñeå taùi saûn xuaát

- Vaán ñeà “laõi giaû, loã thaät” vaø ngöôïc laïi

- Moät soá tröôøng hôïp ñieån hình:

Enron

Baïch Tuyeát 


