DA.2
Dy an dau tu nha may san xuat mi goi

Trong du &n nay, cac van dé dugc néu ra va trinh tu giai quyét tuong tu bai 1, diém khéc biét & chd
von diu tu dy an bao gdm von chll sG hiiu va von vay. Do vy trong qua trinh tinh higu qua tai
chinh ¢6 yéu cdu tinh thém kha ning hoan vén vay.

1. THONG TIN VE DU AN

Cong ty C6 phan Hoang Dao dy dinh ddu tu mot nha may ché bién mi g6i theo cong nghé méi
(chién mi gian ti€p) v6i cac thong tin dy an nhu sau :

A. K& Hoach dau tu va ngudn von :

= Thiét bi :

*  C0ng ty mua thiét bi day chuyén 12 536.000USD clia Hang MitSui, chi phi van chuy&n ngudi
ban chiu, thu& nhap khdu ngudi mua chiu 1a 10%, cong ty s& tra trudc 40% tri gia mua thiét
bi (bao gébm ca thué), phdn con lai vay cla Ngan hang ACB bing tién dong Viét Nam dé
tr4. Phan vay sé& dugc trd theo phuong thiic trong 3 nim, mbi nam tra 1/3 von vay, trd vao
cudi nam, 1ai sudt cho vay la 12%/ndm. Thiét bi dugc tinh khdu hao trong 5 ndm, gia tri
sau khi thanh Iy ugc tinh & 750.000 triéu dong. Cong ty thic hién ché do khau hao déu.

*  Ngoai ra cong ty con phai chiu chi phi [dp dat va chay thir 1a 620 triéu dong.

x  COng sudt clia ddy chuyén 1a 10.200 tdn/ndm.
= Nha xubng : phuc vu sin xudt co téng tri gia 1a 4.081 triéu déng, khau hao déu trong 10 nam.
= Ngoai von CSH tham gia diu tu nha xuGng thiét bi, cdng ty con dua 5 ty dong von CSH tham

gia vao von luu dong.

Ty gid dugc tinh la 15.570d/USD

B. K& Hoach khai thac kinh doanh :

Chi phi hoat ddng :

= Bi&n phi trén 1 tan san pham :
Nguyén vt ligu chinh (bao gom VAT) : 3,8 trigu
Nguyén vt ligu phu (bao gdm VAT) : 2,7 trigu
Nhién ligu (bao gom VAT) 0,4 trigu
bong goi 0.5 triéu



Nhéan cong 0,5 triéu
Chi phi kinh doanh 0,3 triéu
= Chi phi gian ti€p binh quan 1 ndm chua tinh phin khau hao 1a : 3,2 ty dong.

= V6n Iuu dong thudng xuy&n hang ndm chi€ém binh quan bing 22% Téng bién phi. Nhu ciu VLD
s& vay ngan hang vGi Iai sudt binh quan 1a 12%/nam.

= Thué VAT phan chi phi la 10%.

Doanh thu du kién :

= Trong lugng 1 g6i mi 12 75gr, gid ban budn binh quin 1 gdi & 720 dong bao gom thué VAT. Dy
ki€n cong sudt day chuyén san xudt 1a 10.200 tdn/ndm, nam thi nhat san sudt va tiéu thy dat
70% cong sudt, ndm thif hai dat 80%, va tif nim thir 3 tr§ di dat 90% cong suat.

= Ngoai ra, con thu hdi dugc mi vun bang 3% san lugng, v6i don gid ban binh quén 1a 3 triéu
dong/ tan mi vun.

Yéu ciu :
1. Hay 1ap phuong @n tai chinh dy an bao gom :
x Bang K& hoach tra ng vay cho Ngan hang qua cdc ndm, bao gom tra von va tra Ii.

* Bang Khau hao, Chi phi san xuat (bao gdbm ca Ii vay von luu dong va Idi vay von dau tu),
va Doanh thu tling ndm cla dy an v6i vong doi dy &n la 5 nam.

« Bang Igi nhudn dy an titng nam cta dy an v6i vong ddi du an 13 5 nam. (thué thu nhap
DN 1a 28%).

* Bang dong tién du an, NPV va IRR dv an (ty sudt chiét khdu dp dung 1a 12%)

+ Bang k& hoach ngudn von trd ng vay ddu tw cho Ngan Hang, thé hién nguén tra tir du an
(12 s6 khdu hao co ban vé thiét bi va 70% Igi nhudn néu cd) va s von can bd sung dé bao
dam trd ng (trong trudng hgp ngudn trd khong da). Dugc biét, gid st ngudn tra tir du an
khong dd, thi cong ty s& phai dung ngudn vén ti hoat dong khdc dé bdo dam trd ng ding
tién do.

2. Hay tinh ty I8 ting gidm gid ban di€ém hoa vén ddu tu (NPV = 0) trong diéu kién s& liéu duy kign
nhu trén. Qua dé nhan xét vé kha ndang chiu dung clia dy &n truéc su bién dong cla gia ban.

3. Trong trudng hop céc thong s6 ban ddu khong thay ddi, don gid ban bign dong tir —20% dén
tang 10% va ty I& vay von dao dong trong khoang tir 40% dén 80%. Hay tinh NPV va Irr dy an.
Qua d6 rit ra nhan dinh v& mdi quan hé gilia hiéu qua du an va von vay dau tu.

4. Trong trudng hgp thai gian cho vay dao dong trong khodng tif 2 nam dén 5 nim va ty 18 von cho
vay mua thiét bj dao dong trong khodng tii 40% dén 80%. Hay tinh s& chénh léch gilta Ngudn tra
ng vay tii dy an trong thoi han vay (1a s6 khiu hao co ban vé thiét bi va 70% Igi nhudn néu cd) va
Téng von vay sau khi két thic thai han cho vay. (Thi du vay 5 ty trong thoi han 3 ndm va s khau



hao co ban vé thiét bi va 70% Igi nhudn trong 3 nim dau cla dy &n 1a 4,8 ty thi s6 chénh I&ch 1a
am 200 triéu).



