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m Trong cac mo hinh dé do ludng va quan 1y rui ro 13i
sudt, md hinh chénh léch tdi dinh gid chic chan 1a mo
hinh duoc biét dén nhiéu nhit va dugc st dung rong
rdi nhat.

m Mo hinh nay dya trén mot suy luan kha truc giac va
don gian: trang thai rii ro 14i suat cia mot ngan hang
phat sinh tir thuc té rang céc tai san C6 sinh 13i va cac
tai san No chiu 1ai ¢6 dd nhay cam khac nhau trudce
nhiing thay ddi trong 1ai suét thi truong.
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Mo hinh chénh 1&ch tai dinh gia c6 thé dugc coi 14 mé hinh
duya trén thu nhp, bdi vi bién s6 muc ti€u duge st dung dé
tinh todn 4nh huong ctia nhitng thay doi c6 thé co trong 1ai
suat thi trrong 1a mdt bién thu nhdp: thu nhap rong tur 1ai (NII
—chénh léch gifra thu nhap tir 11 va chi phi tra 1ai).

Do d6, m6 hinh nay dugc xép vao nhdm “cac phuong phép do
ludng ruai ro 1ai suat dua trén thu nhap”.

Cac phuong phép dua trén thu nhap trai ngugc voi cac phuong
phap dua trén von chui sé hitu, ma mo hinh pho bién nhat 1a
mo hinh chénh léch thoi luong.

M0 hinh chénh 1€ch thoi lugng st dung gia tri thi truong cua
von chu s¢ hitu cia ngan hang lam bién s6 muc ti€u cta cac
chinh sach phong ngtra rui ro 1ai suat.
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Chénh léch 1a mot thude do rut gon cua rai ro 13i suat,
no cho thay moi quan h¢ gitra nhimg thay d6i trong
14i suat thi truong v6i nhimg thay doi trong NII.

Riii ro ldi sydt duge xac dinh bang nhing thay doi
ngoai duy kién c6 thé xay ra trong bién s6 NII nay.
Chénh 1éch (G) trén mdt khoang thoi gian da cho t (ky
tinh toan chénh léch) dugc xac dinh 1a sy chénh 1éch
gitra gia tri TS C6 nhay cam voi 1ai suat (SA) va gia
tri TS No¢ nhay cam voi 1ai suat (SL): Gt = SAt — SLt
=¥.sat,j —xSltk
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m Thuit nglr “nhay cam” & day c6 nghia la nhitng TS
Co6 va TS No s¢€ dao han (hodc phai dugc tai dinh gid)
trong thoi ky t.

m Vi du: dé tinh chénh 1éch cho mot thoi ky 6 thang,
chuing ta phai tinh dén moi TS Co6 va TS No ¢ lai
suat c0 dinh s& d4do han trong vong 6 thang tdi, cling
nhu moi TS C6 va TS No phai dugc tai dinh gia trong
6 thang toi.

m Khi do, chénh Iéch dugc thé hién thanh mdt con s6
Vo1 gia tri tién te.
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m Bing cach phan tich mdi lién hé ciia G véi NI, chlng
ta co the hiéu tuong tan sy hitu ich ctua khai ni¢ém
chénh 1éch (G).

m D¢ lam di€u do, hay coi NIl la chénh 1éch gitra thu
nhdp tur 1ai (11 ) va chi phi tra 1ai (IE)

m 11 ¢o thé duogc tinh bang tich cta tong TS C6 tai chinh
(FA) va lai suat trung binh trén TS Co (ra), con IE la

tich ctia tong TS No tai chinh (FL) va 13i suit trung
binh trén TS No (rL).
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m Ky hi¢éu NSA 1a TS C6 khong nhay cam vai lai suat
NSL 1a TS No khong nhay cam véi lai sudt, va bo ky
hi¢u t (dugce coi la da cho trudce) dé rat gon, chung ta
c6 thé biéu dién NIl nhu sau: NIl = [l = IE = rA - FA
—rL-FL=rA-(SA+NSA)—-rL- (SL +NSL)

m Tu do: ANI=ArA - SA—ArL - SL

® Phuong trinh nay dya trén mot suy luan don gian
rang nhiing thay d6i trong i sudt thi trudng chi anh

huong dén nhitng TS C6 va TS No nhay cam véi 14i
SuAt.
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m Cubi cung, néu gia dinh rang su thay ddi 14i suat doi
v&i thu nhép tir 1ai va chi phi tré 1ai 1a nhu nhau, tirc
la: ArA = ArL = Ar, thi két qua 1a: ANII = Ar - (SA -
SL) = Ar -(Zsa; Zslk) Ar -G

m Cong thirc nay chi ra rang thay d61 ¢ NII la mot ham
sO cua chénh I¢ch va thay doi 1ai suat.

m Noi cach khac, chénh l&ch 1a bién s6 thé hién moi lién
h¢ gilta nhiing thay doi trong NII v6i nhiing thay do6i
trong 13i suat thi truong.

m Cu thé hon, cong thirc nay chi ra rang néu chénh léch
la duong thi ting 1ai suat s& dan dén tang NII.
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m Diéu nay 1 do lugng TS C6 nhay cam véi 13i suat (s&
duoc thuong Iuong lai 1ai suat, qua d6 1am tang thu
nhdp tur 1ai) cao hon lugng TS No nhay cam véi 1ai
suat.

m Két qua 1 thu nhap tir 13i ting nhanh hon chi phi tra
141, din dén tang NII.

m Nguoc lai, néu chénh léch 1a am, viéc tang lai suit
dan dén giam NII.
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m Khi lai suat thi tru:0’ng duoc ky vong 1 s& tang thi tot
nhat ngan hang nén g1am gla tri cua chénh 1éch am co
the c0, hodc tang quy mo cua chénh 1éch duong c6
thé c6, va nguoc lai.

m Gia dinh rang lu:ong TS C6 va TS No nhay cam voi
14i suat trong vong mot nam to11a 50 va 70 tri¢u euro,
va ngan hang ky vong 14i suat s& ting thém 50 diém
co ban (0.5 %) trong nam t4i, thi su thay d6i ky vong
dbi voi NII sé& 1a: E(ANIN ) = G - E(4r)

= (~20, 000, 000) - (+0.5%) = —100, 000

http://ub.com.vn 10



m O tinh hudng nguogc lai, ngan hang nén cat giam TS
Cé6 nhay cam véi lai suat, hodc tang thém TS No nhay
cam voi 13i suat.

m Mit khac, khi khong ¢ ky vong vé su thay d6i 1ai
sudt thi truong thi chinh sach bao toan NII phai dya
vao chénh léch bang 0.
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m Mot s chi s6 phd bién trong quan 1y rui ro 13i suét co thé
duoc tinh tir khai niém chénh 1&ch.

m Chi sé dau tién duge tinh trén co s¢ so sanh chénh l€ch
v&i gié tri tai sdn rong hay von chu sé hitu (NW) cua
ngan héng

m Chi sb nay cho phép chiing ta xac dinh dugc tac dong cua
mot thay di trong 13i suét thi trudng ddi véi NI/NW.

m Ty I¢ nay dugc su dung kha thuong xuyén, va la mét chi
bao vé loi tuc tir hoat dong quan ly TS C6va TS No
(ALM) — tirc 1a hoat dong trung gian tin dung truyén
thdng cta ngan hang: A(NI/NW)= (G/NW)- Ar
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m Vi dy, 4p dung phuong trinh & trén doi véi mot
ngan hang c6 chénh léch duong la 800 tri¢u
euro va gia tri tai san rong la 400 tri€u euro, ta
s€ dugc cong thirc sau: A(NII/NW)= (800/400)-
Ar=2-Ar

m Néu 13i suat thi truong giam di 50 diém co ban
(0.5 %) thi thu nhap tur nghi€p vu ALM cua
ngan hang s€ bi gidm di 1a 1%.
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m Tuong tu, bang cach so sanh giita chénh 1éch va tong
tai san sinh 1ai (IEA), ching ta s€ c6 dugc mdt thudc
do d6 nhay cam lai suit cua ti 1é lgi nhuan khéc
thuong dugce stir dung trong quan ly ngan hang: ti 1¢
NII/tai san sinh 1ai.

m Cong thire phan tich: A(NII/IEA)= (G/IEA)- Ar
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m Chi s6 thir ba thuong dugce str dung dé dua ra so sanh theo
thot gian (mtre do rui ro 1ai suat cia mot ngan hang ¢ cac
thot diém khac nhau) va theo khong gian (so v&i cac ngan
hang khac) la ti 1¢ TS C6 nhay cam voi 1ai suat/TS Ng
nhay cam voi 1ai suat — con duoc goi 1a 7 Ié chénh léch.

m Cong thuc: Ty Ié chénh léch = SAISL

m Khong giong nhu mirc chénh 1éch tuyét doi dugc thé hién
bang mot so tién cu thé, ti I¢ chénh I¢ch c6 uvu diém la
khong bi anh hudng béi quy mo cuia ngan hang.

m Diéu nay khién cho ty 1€ chénh 1&ch tré thanh mot chi s
rat phu hop cho viéc so sanh cac ngan hang c6 quy mo
khac nhau.
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m Nhitng phan tich ¢ trén dugc dya trén gia dinh don
gian rang bat ky thay d6i ndo trong 13i suét thi truong
ngay ldp tirc chuyén thanh nhiing thay doi vé tién 1ai
trén cac TS C6 va TS No nhay cam véi 13i suit, tic 1a
anh hudng dén toan bo thoi ky tinh toan chénh 1éch.

m Chi nhu vay thi su thay d6i trong NIl hang nim moi
tuong tng chinh xdc vaéi tich cua chénh 1€ch va thay
d6i trong 14i suét thi trudng.
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Bang can do1 ta1 san dugc don gian hoa

Taisan Co €tr Tai san N¢ €tr

Céc khoan tién giri lién ngan hang c6 tra 200 | Cac khoan tién giri lién ngan hang c6 tra 14, 60

1ai, ky han 1 thang ky han 1 thang

Chirng khoan chinh phu ky han 3 thang 30 | Chimg chi tién giri voi 13i suét bién dbi (dinh | 200
gia lai trong 3 thang toi)

Chimg khoan véi 13i suat bién déi, ky 120 | Trai phiéu 13i suét bién di (dinh gia lai trong 80

han 5 nam (dinh gia lai trong 6 thang 6 thang t61)

t6i)

Tin dung tiéu dung ky han 5 thang 80 | Chimg chi tién giri 13i suét cd dinh, ky han 1 160
nam

Cho vay c6 thé chdp véi 1di sudt bién 70 | Trai phiéu véi 14i suit cd dinh, ky han 5 nim 180

d6i, ky han 20 ndm (dinh gi4 lai trong 1

nam tdi)

Trai phiéu kho bac ky han 5 nam 170 | Tréi phiéu 13i sudt cb dinh, ky han 10 nam 120

Cho vay c6 thé chip vdi 14i sut ¢d dinh, | 200 | Chimg khoan thuong (khéng wu di), ky han 80

ky han 10 ndm 20 nam

Trai phiéu kho bac ky han 30 nim 130 | Vén chu s¢ hitu 120

Téng 1090 ) T30 o 1900

m Hay nhin vio bang can ddi tai san duoc don gian hoa. Chénh
léch “co ban” duoc tinh theo cong thure Gt = SAt — SLt =Xsat;

—¥slkk, twong tng voi t 1 mot nam, co vé nhu bang 0 (tong

cua TS C6 nhay cam vdéi lai suat bang dung tong TS No nhay

cam vdi lai suat = 500 tri€u euro).
® Tuy nhi€n, trong vong 12 thang tdi, ky ddo han hodc dinh gia
lai ctia nhitng TS C6 nhay cam lai suat lai khong giong nhu ky

dao han hodc dinh gia lai ctia nhitng TS No nhay cam véi lai

suat.

m Dicu nay dan dén rui ro 1ai suat ma céach thirc tinh toan chénh

léch tai dinh gid so lugce nhu trén c6 thé khong phan anh duoc.
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m Mot cach giai quyét van dé trén 13 dwa vao chénh léch
dwoc diéu chinh theo ky dao han.

m Khai ni€ém nay dugc dua trén quan sat rﬁng khi co su
thay d6i trong 13i suat gan voi TS C6 va TS No nhay
cam l3i suét, thi su thay d6i nay chi bat dau c6 tac
dong tir ngay ddo han/dinh gi4 lai cia mdi cong cu
cho dén hét ky tinh toan chénh léch (thudng 1a mot
nam)
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u Chéng han, v6i khoan muc dau tién trong bang
can ddi tai san (tién giri lién ngan hang véi ky
han 1 thang), 13i suat méi sé& chi c6 hiéu luc
sau 30 ngay va s€ chi tac dong vao thu nhap
cua ngan hang trong 11 thang con lai cua ky
tinh toan chénh 1éch.
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m Mot cach tong quat hon, d6i voi TS C6 nhay cam véi

1i suét thtr j huong 13i suat rj, thu nhap tir 13i duoc
tich [ily trong vong mdt nam sau do s€ 1a: iij = saj - Ij
-pi+saj- (r+Ar) - (1-pj)

m trong d6 pj duoc biéu hién dudi dang phén sd cua
nam, thé hién khoang thoi gian tir hom nay cho dén
ky dao han hodc ngay tai dinh gia cua tai san thi j.
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m Thu nhép tir 1i gén véi TS C6 nhay cam voi lai suat
dugc chia thanh hai cau phan: (i) ciu phan xac dinh,
dugc thé hién boi vé thir nhét cta phuong trinh: saj -
rji - pj, va (i) cAu phﬁn chua xéac dinh, phu thude vao
diéu kién 1ai sut trong tuong lai, dugc thé hién & vé
thtr hai cia phuong trinh: saj - (rj + Arj) - (1 — pj).
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m Do vy, thay d6i trong thu nhap tir 1di dugc quyét
dinh duy nhat b01 ve thtr hai : Alij=saj- (1 —pj) - Arj

m Néu chung ta mubn the hién toan bo thay doi ctia thu
nhap tir 13i gan véi tat ca n TS C6 nhay cam i suat
cua ngan hang, chung ta c6: All = Zsaj - Arj - (1 — pj)

m Tuong tu, thay doi trong chi phi tra 1ai phat sinh tur
Tai san No nhay cam véi lai sut thir k c6 thé dugc
biéu dién nhu sau: Aiek = slk - Ark - (1 — pK)
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m Nhu vay, toan bg thay doi trong chi phi trd 1ai gan véi tat ca m
TS No nhay cam 1ai suat cua ngan hang sé tr¢ thanh : AIE =
slk - Ark - (1 — px)

m Gia su c6 mot su thay doi dong nhat trong 1ai suat cua TS Co
va TS No (Arj =Ark =Ar V] , VK), udc tinh thay doi trong NII
cua ngan hang dugc don gian hoa thanh : ANI = All — AIE =
[Zsaj- (1 —pj)—Zslk- (I —pk)]-Ar=GMA . Ar

m trong d6 GMA 1 chénh léch dugc diéu chinh theo ky han, nghia
la chénh 1éch gitta TS Co va TS No nhay cam véi lai suat
dugc diéu chinh bang trong s6 la khoang thoi gian tir ngay dao
han hoc tai dinh gia dén cubi ky tinh toan chénh léch - & day
chang ta quy dinh ky tinh toan chénh léch 1 mot nim.
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Str dung dit liéu tur bang can dbi tai san duoc don gian hoa, va
quy dinh ky tinh to4n chénh l¢ch 1a 1 nam, ching ta co: All =
Yilj=Xsaj - (1 —pj) - Ar=312.5- Ar ; AIE = Ziexk = Zslk - (1 —
pk) - Ar =245 - Ar

Va cudi cing ANII = GMA . Ar = (312.5 — 245) - Ar=67.5 - Ar
Do vay, trong khi chénh léch “co ban” duong nhu bang 0,
chénhléch duoc diéu chinh theo ky dao han gan bang 70 trleu
euro.

Khi 13i suat thi truong giam di 1%, thu nhap ciia ngén hang sut
giam 675,000 euro

Ly do la trong thoi ky 12 thang sau do, lugng TS Co6 phai som
dinh gia lai cao hon lugng TS No.
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Dé tinh dén dic diém d4o han thuc té cia TS C6 va TS
Ng trong ky tinh toan chénh 1éch, mét lya chon khac thay
thé cho chénh léch duogc diéu chinh theo ky d4o han 1a
chénh léch luy ké va chénh léch bién.

m Can luu ¥ rang khong c6 chénh léch “tuyét doi”.

m Thay vao do, voi modi ky tinh toan chénh léch khac nhau

thi két qua chénh léch ciing khac nhau.

Chinh vi vay, chiing ta phai no6i 16 chénh I¢ch cho thoi ky
tinh toan la 1 thang, 3 thang, 6 thang, hay 1 ndm va v.v.
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m Dé din giai chinh xac trang thai rii ro ciia ngan hang trudce
nhirng thay doi 1ai suat thi truong, chung ta phai phan tich mgt
s0 chénh Iéch lién quan dén cac ky ddo han khéc nhau.

m Khi lam nhu vy, can phan biét gitra:

e chénh léch iy ke (Gt1,Gr2,G) 1a chénh 1€ch gitra TS Co va TS
Nog phai thuong luong lai 131 suat tinh dén mot thoi diem/ngay
nhat dinh trong tuong lai (t1, t2 > t1, t3 > t2, w.)

* chénh léch thoi ky hodc bién (Gu’,Gr’,G3’) la chénh Iéch gilra
TS Co6 va TS No phai thuong lugng lai 1ai suat trong mot thoi
ky cu thé trong twong lai (chang han tir 0 dén t1, tur t1 dén t2,
V.V.)
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m Luu y rang chénh léch lily ké lién quan dén mot
khoang thoi gian t nhat dinh thyce ra chinh 1a tong cua
tat ca chénh I¢ch bién tai thoi di€m t va cac thoi ky
trude do.

m Do d6, chénh 1éch bién ciing ¢ thé duoc tinh 1a
chénh I¢ch gitra cac chénh léch liiy ké lién keé.

m Chang han: G = Gu+ Gr’ Gr’=Gr — Gu
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Chénh 1éch bién va lily ké

Théi ki

TS C6 nhay cam
1ai suat

TS No¢ nhay cam
1ai suat

Chénh léch bién
Gt

Chénh léch liy
ke Gt

0-1 thang

1-3 thang

3-6 thang

6-12 thang

1-5 nam

5-10 nam

10-30 nam

Tf)ng
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m Bang ¢ trén (Hay dién vao nhfing o trong!) dua ra cac

con sO vé chénh léch bién va luy ké duoc tinh tir s6

licu trong bang can ddi tai san & phan trude.

m Luu yran
ngay dao

o, néu ky tinh toan chénh léch kéo dai dén
han cu6i cung cua tat ca TS C6 va TS No

trong bang can doi tai san (30 nam) thi chénh l1éch liy

ké cudi cung s€ trung véi gia tri cua von chu s hiru

cua ngan hang (ttrc 13, chénh 1éch giita tong tai san C6
va tai san No).
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m Két qua tinh toan chénh 1éch luy ké 1 ndm cho thay ngan
hang da dugc bao vé day du trude nhitng rui ro 13i suat,
turc 1a NII khong nhay cam véi nhiing thay ddi trong 1ai
suét thi truong.

m Tuy nhién ta biét ring diéu ndy gy ra nham lan. Trén
thuc t€, cac chénh 1éch bién dugc tinh trong bang chénh
1&ch liiy k€ va bién ¢ trén cho thay rang ngan hang nam
git trang thai duong (TS Co6 vugt qua TS No) trong thang
dau tién va trong thoi ky tir 3-6 thang, va n6 dugce bu trur
bai trang thai am tir 1-3 thang va tir 6-12 thang.
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m Bay gid chiing ta xem cac chénh 1éch bién c6 thé duoc sir
dung dé€ udc luygng rui ro thuc té€ ciia ngan hang doi voi
nhirng thay do1 1ai suat trong tuwong lai nhu thé nao.

m Dé lam diéu d6, ing v6i moi thoi ky trong Bang Chénh
1€ch bién va liiy k€ chiing ta tinh ky d4o han trung binh
(ti*), do 1a ngay o gitra ngay bat dau (tj-1) va ngay két
thuc (tj) cua thoi ky do: ti*= (tj + tj-1)/2

o Chang han, dbi véi chénh 1éch bién th hai (tir 1-3 thang)
gia tri cia T bang 2 thang, hodc 2/12.
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u Bang cach su dung tj* de udc tinh ngay tai dinh gid cho
tat ca TS C6 va TS No¢ nam trong chénh 1éch bién Gy, ta
c6 thé don gian hoa phuong trinh & phan trude (ANII =
All — AIE = [Zsaj - (1 —pj) —Zslk - (1 —pk)]-Ar=GMA
- Ar ') thanh phuong trinh xap xi ANII =Ar ‘2G4’ (1 — tj* )
= Ar - GW1

o Phu:ong trinh dugc don gian hoa nay khong yéu cau phai
biét ngay tai dinh g1a thue t€ ciia moi TS Co6 hodc TS No
nhay cam l4i suat, ma chi can nam dugc thong tin vé gia
tri cua cac chénh léch bién khac nhau.
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m G114 chénh léch liiy ké c6 trong s6 mét nam.
m Day 13 mot chi s6 (cﬁng duoc goi la thoi luong
NII) cua do nhay cam NII ddi véi nhitng thay

d01 trong 1a1 suat thi truong, duge tinh bing
tong cua cac chénh léch bién, m01 chénh I¢ch
duoc diéu chinh voi trong sO bang thot gian
trung binh con lai cho dén cudi ky tinh toan
chénh I¢ch (mdt nam).
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m D4i v6i danh muc trong bang can ddi tai san dugc don gian hoa,
GWY11a 45 triéu euro (Hay tinh con s6 nay bang cach sir dung
bang chénh léch Ity ké co6 trong s6 & dudi!).

m Nhu ching ta thay, con s6 nay khac (va it chinh xdc hon ) so véi
chénh I¢ch dugc diéu chinh theo ky ddo han thu duoc & trén
(67.5).

m Tuy nhién, su tinh toan nay khong doi hoi phai bit thong tin cu
thé ve céac thoi han tai dinh gia ctia moi1 TS Co6 va TS No cua
ngan hang (trén thuc té, so lugng TS C6 va No¢ ciia mdt ngan
hang 16n hon nhi€u so v&i vi du trong bang can doi tai san dugc
don gidn hoa).

® Quan trong hon, “tin hi€u” ma chi s6 ndy truyén di cling tuong
tu nhu tin hi€u truyén di boi chénh 1éch duge di€u chinh theo ky
dao han.

m Khi 1ai suat gidam mot diém %, NII cua ngan hang c6 nguy co
giam khoang 450,000 eurg, .

35

Chénh 1éch lity ké ¢6 trong sb

Thoi ky G’t tj £ 1-t* | Gt X (1-t%)

Pén 1 thang

Dén 3 thang

Dén 6 thang

Pén 12 thang

Tong
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