CHUONG 2
HOI DOAI
(11 tiét)

Muc dich hgc tap ciia chuwong

Cung cdp cho ngwoi hoc nhitng khdi niém co ban vé héi dodi, ty gid héi dodi, cdc giao
dich hoi dodi co ban trén thi truong va thuc hanh mot so bai tdp ung dung. Ngodi ra trong
chwong nay con dé cdp mét so nét vé thj truong ngoai té lién ngdn hang ¢ Viét Nam.

2.1. Khai niém vé ngoai héi
Ngoai héi la khdi niém dung dé chi cac phwong tién cé gid tri dwoe dimg dé ti~é'n hanh

thanh todn giita cdc quoc gia. TUy theo quan niém cla luat quan ly ngoai hdi cia moi nuéc,
khai niém ngoai h6i c6 thé khdng gidng nhau, nhwng nhin chung cé thé bao gom 5 loai sau:

1. Ngoai té: (Foreign Currency) tkc la tién cla nwéc khac lvu thong trong mot nuéc.
Ngoai té bao gom 2 loai: ngoai té tién mat va ngoai té tin dung.

2. Céc phuong tién thanh toan quéc té ghi bang ngoai té: thudng gdbm co:
HGi phiéu (Bill of Exchange)
Ky phiéu (Promissory Note)
Séc (Cheque)
Thu chuyén tién (Mail Transfer)
Dién chuyén tién (Telegraphic Transfer)
Thé tin dung (Credit card)
Thu tin dung ngén hang (Bank Letter of Credit)
Céc chirng khoan c6 gia ghi bang ngoai té nhu :
CO0 phiéu (Stock)
Trai phiéu cong ty (Debenture)
Cong trai qudc gia (Government Loan)
Trai phi€u kho bac (Treasury Bill)
Vang bac, kim cwong, ngoc trai, da quy v.v. dugc dung lam tién té
Tién cla Viét Nam dudi cac hinh thirc sau day:
Tién cta Viét Nam & nwéc ngoai dwdi moi hinh thirc khi quay lai Viét Nam
Tién Viét Nam la lgi nhuan clia nguoi dau tw nudc ngoai & Viét Nam
Tién Viét Nam cd ngudn gbc ngoai té khac

Tét cd cac ngoai hoéi néu trén dwgc quan ly theo Luat quan ly ngoai héi cta nuwéc

CHXHCN Viét Nam hién hanh.

Q O 8 o 0 Q0 9 wa Hh o o QO W

2.2. Khai niém vé ty gia hoi doai

Viéc thyc hién cac nghia vu thanh toan qudc té doi héi phai so sanh mot dong tién nuwoc
nay voi dong tién clia nwéc khac. Khi viéc trao déi mua ban vuot ra khéi pham vi mét qudc gia
phai thda thuan dung dong tién nudc nao dé tinh va thanh toan hgp dong. Viéc thanh toan nay
c6 thé str dung mot trong hai dong tién ctia hai nwéc nhung cling cé thé sir dung mot dong tién
thtr ba nao dd, tlr d6 xudt hién doi hdi phai xem xét, tinh toan mot dong tién ndi té dwgc bao
nhiéu ddng ngoai té hodc nguoc lai mot ddng ngoai té dwoc bao nhiéu noi té, téc 1a phai bang
cach nao dé chuyén doi mot don vi tién té clia nwdc nay thanh don vi tién té cla nudc khac.
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Muon thuc hién dugc diéu do, can phai dwa vao mot mic qui doi xac dinh. Ndi cach khac do
chinh la phai dva vao ty gia hdi dodi. Vay ty gia hdi doai la gi?

C6 nhiéu khai niém vé ty gia h6i doai ma ching ta co th € trich dan dinh nghia cia mot s6
tac gia sau day.

Theo Samuelson - nha kinh té hoc nguti My cho rang: Ty gid hoi dodi la ty gi dé doi tién
cia mot nude lay tién ciua mot nude khac. (Tram Thi Xuan Hueong. 2006)

Theo Lé Van Te (1999) cho rang: Ty gid hoi dodi la ty gid so sanh dong tién giita cdc
nuwoc xet vé mdt gid tri.

O muc 5 didu 4 cla Nghi dinh 63/1998/ND-CP ngay 17-8-1998 ctia Chinh phd V& quan ly
ngoai héi ghi rd: "Ty gid hoi dodi la gid ciia mét don vi tién té nwée ngodi tinh bang don vi tién
té Viéet Nam".

Vi du: Mot ngwai nhap khau ¢ Viét Nam phai bo ra 797.5 triégu VND dé mua 50,000USD
tra tién hang nhap khau tr My. Nh v vay gia 1 USD la 15,950 VND, day la ty gia hoi doai gilra
dong dd la My va dong ngan hang Viét Nam.

Chung ta con thdy ty gia h6i doai dugc hiéu 1a quan hé so sanh giita hai dong tién ciia hai
nuwoc khac nhau.

Trong ché do ban vi vang, tién té trong luru thdng 1a tién dac bang vang va gidy bac ngéan
hang dwoc dai ty do ra vang can c* vao ham lwgng vang clia né. Ty gia h6i doai ldc nay la quan
hé so sanh hai dong tién vang cua hai nuéc véi nhau hodc la so sanh ham lvgng vang cla hai
dong tién hai nwéc véi nhau. Cach so sanh nay goi la ngang gia vang (Gold parity). Nhv vay
trong ché dd ban vi vang, ngang gia vang la co sé hinh thanh ty gia héi doai.

Vi du: Ham lwgng vang cla badng Anh la 2.488281 gam, ctia do la My la 0.888671 gam,
do d6 quan hé so sanh gilra GBP va USD la:

1 GBP = 2.488281/0.888671 = 2.8USD

Trong ché do luu thong tién gidy, gidy bac ngan hang khong dwogc doi tw do ra vang theo
ham lugng cta no, do d6 ngang gia vang khong con la co sd dé hinh thanh ty gia hoi doai. Luc
nay viéc so sanh hai dong tién v&i nhau dugc thyc hién bang cach so sanh stic mua cda hai tién
té v&i nhau, goi la ngang gia strc mua cua tién té (Purchasing Power Parity)

Vi du: Mot hang héa A & My c6 gia la 100USD, & Phap c6 gia la 82EUR

Ngang gia sttc mua la : 1USD = (82/100) = 0.82EUR . Bay chinh la ty gia hdi doai gilta
d6 la My va dong EUR.

2.3. Phwong phap yét gia

C6 nhiéu tac gia dung cac thuat ngtr khac nhau vé biéu hién ty gia, tham tri trai nguoc
nhau xung quanh hai khai niém tryc ti€p va gian tiép.

Dé dé hiéu ¢ day chung ta sir dung hai cach biéu hién ty gia sau day:

Cdch thir nhat, tai mot nudc ngudi ta so sinh mot ngoai té nao doé vai dong noi té (yét gia
tric ti€p trén quan diém dong ngoai té)

1 ngoai t¢ = X noi té

Vi du:
] O Viét Nam, ty gia theo cach biéu hién nay sé la so séanh cac dong ngoai té véi VND,
chang han: 1 USD = 15,950 VND
Ta viét la: USD/VND = 15,950
O Phap: 1 USD =0.81EUR
Ta viét la: USD/EUR =0.81



Cdch thir hai, tai mot nwéc, nguoi ta so sanh dong ndi té véi dong ngoai té (yét gia gian
tiép trén quan diém dong ngoai té)

1 ngi té = X ngoai té

O Phap, ty gia theo cach biéu hién nay sé& la so sanh dong tién EUR véi ngoai té.

Chéng han: 1EUR = 1.2104 USD
Ta viét la: EUR/USD =1.2104
O Anh: 1 GBP =1.6958 USD
Ta viét la; GBP/USD =1.6958

Theo tap quan kinh doanh tién té clia ngan hang , ty gia hdi doai thwong dugc yét gia nhu
sau:

USD/EUR =0.8100/0.8110

USD/VND =15,950/ 15,970

Pong USD dting trwdc goi 1a tien yét giad hay con goi 1a dong tién hang hoa hay dong tién
co s&, nd ludn la mot don vi. Cac dong EUR, VND ding sau goi la tién dinh gia va la mft sd
don vi tién té va thuong thay d6i phu thudc vao thoi gia cla tién yét gia. Ty gia ding trudc
0.8100 la ty gia mua do la tra bang EUR cua ngan hang, va ty gia ding treée 15,950 la ty gia
mua do la trd bang dong Viét Nam cuia ngan hang, ching dugc goi la ty gia mua vao cla ngan
hang (BID RATE)

Ty gia ding sau 0.8110 la ty gia ban do la thu bang EUR cla ngan hang va 15,970 la ty
gia ban USD thu bang VND cUla ngan hang, chiing dugc goi la ty gid ban ra cia ngan hang
(ASK RATE)

Thong thuong ty gia ASK cao hon ty gia BID. Chénh léch gilra ching goi la lgi nhuan
truvéc thué cia ngan hang hay tiéng Anh goi la Spread, ti€éng Phap la Fourchette. Khoan chénh
[éch nay tuy thudc vao tlrng ngoai té nhung thong thuong vao khoang 0.001 dén 0.003 tirc la tir
10 dén 30 diém. Chuing ta ¢ thé m6 hinh méi quan hé nay theo so do sau day:

UsDiEUR=0. | a1 | L oo | /[ 10 ]

S6 (Figure) Spread
Diém (Points)
Nhu vay: Spread = Ask Rate - Bid Rate

Ty gia thwong dugc cong bo dén 4 s6 1é. Diém biéu hién 1/10,000ctia mdt d on vi tién té,
nod la khoang tang nho nhat khi ty gia bién doi. S6 cliaty gia thong thuong biéu hién hai con s6
sau dau cham cla ty gia. Con s6 nay it dugc quan tam, béi vi con sé bién dong manh nhét chinh
la phan diém cla ty gia.

Trong giao dich ngoai héi, ngudi ta c6 thé 1dy tén thi do cac nudc cong nghiép phat trién
thay cho tén tién té clia nuwéc do & vi tri tién dinh gia.

DE théng nhét cac don vi tién té clia cac nudc, to chirc tiéu chuan qudc té (1ISO) da ban
hanh ky hiéu tién té thong nhét (xem Phu luc 2.1). Tét cd dong tién cla cac nudc déu dugc ma
hod bang 3 chir ci in hoa, trong d6 hai chir cai dau | a ky hiéu cla tén nudc va chir cai thi ba 1a
chii cai dau tién cla tén tién té nwdc d6. Vi du, VND la ky hiéu dong tién cla Viét Nam, trong
doé VN la ky hiéu cta Viét Nam va D la chi cai dau tién cua tén dong tién cta Viét Nam
"DONG". SGD la ky hiéu dong tién clia nwdc Singapore, trong d6 hai chit cai dau ti én SG 1a ky
hiéu tén nudc Singapore va chi* cai cudi cung D la chit dau tién cla tén dong tién nudc nay
DOLLAR v.v.



2.4. Cic loai ty gia héi doai

C6 thé c6 céc loai ty gia khac nhau st dung tr én thi treong hoi doai. Chang ta c6 thé xem
xét mdt s ty gia sau day:

2.4.1. Cin cir vao doi twong xdc dinh 1y gid, c6 thé chia lam ty gia chinh thircva ty gia thi
trvong.

Ty gid chinh thire 1a ty gid do Ngan hang trung wong ctia nwéc do xac dinh. Trén co s& cla
ty gia nay cac ngan hang thuong mai va céc té chirc tin dung sé an dinh ty gia mua ban ngoai té
giao ngay, c6 ky han, hoan doi.

Ty gid thi truong la ty gia dugc hinh thanh trén c6 s& quan hé cung cau trén thi truong hoi
doéi.

2.4.2. Ciin cir vao ky han thanh todn, c6 thé chia lam ty gia giao ngay va ty gia cé ky han.

Ty gid giao ngay (SPOT) la ty gia do t6 chiic tin dung yét gia tai thoi diém giao dich hoac
do hai bén thoa thuan nhwng phai dam bao trong biéu dd do ngan hang nha nuéc quy dinh. Viéc
thanh toan gilra cac bén phai duoc thyc hién trong vong hai ngay lam viéc ti€p theo, sau ngay
cam két mua hodc ban.

Ty gid giao dich ky han (FORWARDS) la ty gia giao dich do t6 chirc tin dung tu tinh
todn va thda thuan véi nhau nhwng phai ddm bao trong bién do qui dinh vé ty gia ky han hién
hanh ctia Ngan hang Nha nuéc tai thoi di€ém ky hgp dong.

2.4.3. Can cir vao gid tri ciia ty gid, cO thé chia lam ty gia danh nghfa va ty gia thuc.

Ty gid hoi dodi danh nghia |aty gia clia mot loai tién t& dwoc biéu hién theo gia hién tai,
khong tinh dén bat ky anh huéng nao ctia lam phat.

Ty gid hoi dodi thuce 1a ty gié co tinh dén tac dong cla lam phat va stec mua trong mot cap
tién té phan anh gia ca hang hda twong quan c6 thé ban ra nudc ngoai va hang tiéu thu trong
nudc. Ty gid nay dai dién cho kha nang canh tranh qudc té clia nuéc do.

2.4.4. Ciin cir vao phwong thirc chuyén ngoai héi, c6 thé chia lam ty gia dién hdi va ty
gia thu hoi.

Ty gia dién hoi la ty gia thudng dwoc niém yét tai ngan hang. D6 1a ty gia chuyén ngoai
hoi bang dién. Ty gia dién héi la ty gia co s& dé xac dinh céac loai ty gia khac.

Ty gid thw hoi, tic 1a ty gia chuyén ngoai hdi bang thw. Ty gia dién héi thudng cao hon ty
gia thu hoi.

2.4.5. Can cir vao théi diém mua/bdan ngogi héi, c6 thé phan biét ty gia mua va ty gia ban
clia ngan hang.

Ty gid mua la ty gia cia ngan hang mua ngoai hdi vao. Ty gid ban la ty gia clia ngan hang
ban ngoai h6i ra. Ty gid mua bao gi¢ cling thdp hon ty gia ban va khoan chénh Iéch d6 la lgi
nhuan kinh doanh ngoai hdi clia ngan hang.

Thong thudng thi ngan hang khong cong bé tét ca ty gia clia cac hgp dong da ky két trong
mot ngay ma chi cong b6 ty gia ctia hgp dong ky két cudi cung trong ngay do, nguoi ta goi do la
ty gia dong cua. Ty gia ddng clra dwgc coi la chi tiéu chu yéu vé tinh hinh bién dong cua ty gia
trong ngay hém dé. Ty gia dugc cong bd vao dau gio clia dau ngay giao dich dwgc goi la 7y gid
mao cua.

Trong nghiép vu mua ban ngoai hdi clia ngan hang con chia ra 1y gid tién mdt va 1y gid
chuyén khodn. Ty gia chuyén khoan bao gi¢ cling cao hon ty gia tién mat.

Trong khudn khé ché dd quan ly ngoai hdi & cac nwéc kém phét trién, ngoai thi truong
ngoai héi chinh thirc con ton tai thi truong ngoai hdi tw do, do d6 bén canh ty gia chinh thirc do
nha nwéc quy dinh con c6 ty gid chg den do quan hé cung cau ngoai héi trén thi truong nay
quyét dinh.
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Trén thé gi¢i da trdi qua nhiéu ché do ty gia khac nhau thich (ng v6i tirng giai doan phat
trién. Sau dai chién thé gidi lan thv 2, cac nwdc dé qudc thuc hién chinh sach phan biét dai i
trong quan hé kinh t€ va tién té, do dé ché dd nhiéu ty gia ra doi. Muc dich ctia ché do nhiéu ty
gia la dé anh hudng dén can can ngoai thuong, tir d6 anh hudng dén can can thanh toan qudc té
va ty gia héi doai, déng thoi nd con cd tac dung nhw la mot loai thué nhap khau dac biét hoac
tién thudng cho xuat khau, lam cong cu cho chinh sach bao hd mau dich ctia ngan sach qua thu
thué ban ngoai hoi.

2.5. X4c dinh ty gia theo phwong phap tinh chéo

Hién nay trén cac thi truong hdi doai quoc té, thdng thudng nguoi ta chi thay ty gia gilra
USD va GBP so vgi dong ndi t&. Chang han & Viét Nam thi nguoi ta thong béo ty gia gitta USD
so v&i VND, & cac nudc cong dong chung chau Au thi USD/EUR ... Trong giao dich ngoai héi,
khéch hang con mudn xac dinh ty gia gitta cac dong tién khac, chang han ho muén xéac dinh ty
gia USD/GBP, do vay ho phai diing mdt phuong phap nao dé dé tinh toan cac ty gia nay. D6
chinh phuong phéap tinh chéo ty gia.

2.5.1 Nguyén tic co bdn tinh chéo 1y gid:
Mot céch tong quat, ta ¢d cong thiic: A/B = A/C x C/B

Muén xdc dinh ty gid héi dodi ciia déng tien A so vii déng
tten B theo phwong phdp tinh chéo, ta lay 1y gid giita dong
tién A so véi C nhén véi ty gid ciia dong tién C so véi B

Vi du: Tai Paris, Ngan hang Qudc gia Paris cong b6 ty gia:
USD/EUR =0.8100
GBP/EUR =1.4634
Xéac dinh ty gia: USD/GBP
Ta c6 thé viét nhu sau:
USD/GBP = USD/EUR x EUR/GBP = (USD/EUR) x {1/ (USD/EUR )}
= (0.8100) x 1/1.4634 =0.5535

2.5.2 Vin dung phwong phdp tinh chéo:
Vi du 1. M0t cong ty Phap xudt khau mdt 16 hang thu dwgc 100,000 CHF, can ban cho
Ngan hang dé lay dong EUR . Nhu vay Ngan hang sé thanh toan cho cong ty bao nhiéu EUR ?
Cho biét ty gia cong b la:
USD/CHF =1.6115/25
USD/EUR =0.8100/0.8110
Ap dung cong thic tinh chéo ta co:
CHF/EUR = (CHF/USD) x (USD/EUR ) = 1/(USD/EUR) x (USD/CHF)
Vén dé & day la ta dung ty gia mua hay ban.
Ta suy luan nhv sau:

Trudc hét cong ty sé ban 100,000CHF cho ngan hang dé mua USD, nhu vay ngan hang sé
ban USD cho cdng ty, trc 1a ngan hang sé ap dung ty gia ban USD/CHF = 1.6125, sau d6 cong
ty sé ban USD dé mua EUR, l0c nay ngan hang sé ap dung ty gia mua USD/EUR = 0.8100.

Thé vao cong thirc ta thu dugc ty gia ban ctia cong ty nhu sau:
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CHF/EUR = (1/1.6125)*0.8100 = 0.5023
Vay tong soO tién EUR ma ngan hang sé thanh toan cho cong ty la:
100,000 0.5023 =50,230EUR

Vi du 2: Mt cong ty can mua 100,000CHF tra bang EUR thi ngan hang sé tinh ty gia ban
14 bao nhiéu?

Ap dung cong thic tinh chéo ta co:
EUR/CHF = (EUR /USD) x (USD/CHF) = 1/ (USD/EUR) x (USD/CHF)
Ta suy luan twong tw nhw vi du 1.
Trudc hét cong ty ban EUR dé mua USD, ngan hang sé ap dung ty gia ban USD/EUR =

0.8110, sau dé khi cong ty ban USD dé mua CHF thi ngan hang sé &p dung ty gia mua
USD/CHF = 1.6115. Thay thé vao cong thrc trén ta co:

EUR/CHF =(1/0.8110) x1.6115 = 1.9870
S0 tién ma cong ty phai tra cho Ngan hang dé mua 100,000CHF la:
100 000/1.9870 = 50,327.13 EUR

Nhén xét:

- Khi ngdn hang ban thi ngan hang sé dung ty gid cao

- Khi ngdn hang mua thi ngan hang sé dimg ty gid thap

Do dé bt loi van thudc vé khach hang can mua hay can ban.

Vi du 3: M6t cong ty can ban cho ngan hang 100,000GBP dé ldy EUR . Nhu vay ngan
hang sé trd cho cbng ty bao nhiéu EUR ?

Cho biét ty gia:
GBP/USD  =1.5810/20
USD/EUR  =0.8270/80

Ap dung cong thic tinh chéo, ta co:

(GBP/EUR ) = (GBP/USD) x (USD/EUR)

Ta suy luan nhv sau:

Trudc hét cong ty sé ban GBP cho ngan h ang dé mua USD, do vay ngan h ang sé ap dung
ty gia mua GBP/USD = 1.5810; sau d6 cong ty sé ban s6 USD nay cho ngan hang dé ldy EUR,
do d6 ngan hang sé ap dung ty gia mua USD/EUR = 0.8270.

Thay vao cong thtrc ta co:

GBP/USD =1.5810 x 0.8270 = 1.3075
S6 tien ma ngan hang tra cho cong ty la:
100,000GBP x 1.3075 = 130,750 EUR
Nhén xét:
- Khi khach ban thi phai chiu hai ty gida mua cung mét luc.

Vi du 4: Mot cong ty can mua 100,000 GBP tra bang EUR . Vay cong ty phai tra cho
Ngéan hang bao nhiéu EUR ?

Cho biét ty gia:

GBP/USD = 1.5810/20

USD/EUR =0.8270/80
Ap dung cong thikc tinh chéo, ta co:

GBP/EUR = (GBP/USD) x (USD/EUR))
Ta suy luan nhuv sau:
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Trudc hét cong ty sé ban EUR dé mua USD, do dé ngan hang sé ap dung ty gia ban
USD/EUR = 0.9280; sau dé cong ty sé ban USD dé lay GBP, do dd ngan hang sé ap dung ty gia
ban GBP/USD = 1.5820.

Thay vao cong thtic trén ta tinh dugc ty gia:
GBP/EUR =1.5820 x 0.8280 = 1.3099
Vay cdng ty phai trd cho ngan hang s6 tién:
100,000GBP x 1.3099 = 130,990 EUR
Nhén xét:

- Khi khach hang mua thi phdi chiu hai ty gid ban cung mot lic va nguoc lai.

2.6. Céc yéu t6 anh hudng dén sy bién dong ciia ty gia hoi doai

Sau 1971 voéi su sup do clia ché do tién té Bretton Woods, quan hé tién té gitta cac nwéc
duoc tha ndi, dién hinh la & cac nudc tw ban. Véi co ché nay, ty gid hdi dodi cla cac nwdc bién
dong hang ngay, hang gi¢ trén thi trvdng do dnh hudng cta nhiéu nhan t6 nhu lam phat, tinh
hinh can can thanh toan qudc t€, tinh hinh cung va cau ngoai héi trén thi truong v.v

Chng ta can hiéu rang ty gia hi doai 1a mot loai gia, vay vé ban chét n6 g iéng nhu bét
ky mot loai gia nao trong nén kinh té, tirc 1a s& van dong theo quy luat cung-cau. Tuy nhién can
nhan manh ngay rang xét vé pham vi anh hudng ty gia hdi dodi bao gi¢ cling dwgc coi la loai gia
qudc té, do dé nd sé bi tac dong bai nhiéu yéu td khac nhau trong khong gian nay.

Duoi day ching ta sé xét &nh hwdng cta 5 nhan td quan trong dén bién dong cla ty gia hoi
doéi.

2.6.1. Lién quan giita ty gid héi dodi vdi ty 1¢ lam phdt hay sivc mua

NOi cach khac ¢ day mudn noi dén mdi lién hé gitra ty gia hdi doai va strc mua cua moi
dong tién trong moi cdp tién té. DE thdy rd mdi lién quan nay ta st dung ly thuyét sttc mua cla
Ricardo- Cassel. Ly thuyét nay gia thuyét rang ty gia h6i doai & mirc can bang phai thé hién sw
ngang bang trong stic mua gitta hai dong tiéng twong ¢ng va né duoc goi la ly thuyét 3P
(Purchashing Power Parity).

Ly thuyét nay gia thuyét trong mot nén kinh té canh tranh lanh manh, tirc la trong do cuéc
phi van chuyén, thué hai quan gia dinh bang 0. Do dé néu cac hang héa dong nhét thi nguoi tiéu
dung sé mua hang & nwéc nao cé gia that sy thdp. Theo gia thiét d6, mot kién hang A & MY c6
gia la 100USD va & Phap la 80EUR , c6 nghTa la theo ngang gia sttc mua d6i ndi clia hai dong
tien nay la: USD /EUR =0.8000. Néu & My mtic lam phat la 5%/nam va & Phap la 10%/nam thi
gia kién hang A & My sé tang Ién la 105USD, & Phap tang Ién la 88EUR . Do dd ngang gia stc
mua ddi ndi sé la 105USD = 88EUR , hay USD/EUR = (88/105) = 0.8381

Nhuv vay: -Ty gia trede lam phat la USD/EUR = 0.8000

- Ty gia sau lamphat la USD/EUR  =0.8381

Mtic chénh Iéch ty gia la 4,76% trong khi d6 mic chénh léch lam phat la 5%, hai mic
nay co thé coi la tvong tv nhw nhau. Qua do6 cho thay ty gia bién dong do lam phét phu thudc
mtrc chénh léch clia lam phat clia hai dong tién yét gia va dinh gia.

Tl vi du trén, ta c6 thé di dén cong thic sau:

Gida str dong tién cla 2 nudc la A va B, trong d6 dong tién A la yét gid va B la dong tién
dinh gia.

Ty gia cudi ky A/B =ty gia dau ky A/B x {(1+lam phat B)/(1+lam phat A)}

Nuwéc nao c6 mirc do lam phat 16n hon thi dong tién nudc do cé stic mua thap hon, nuéc
nao c6 muc dd lam phat cao hon mirc d6 lam phat trung binh ctia thé gi¢i hodc clia khu vuc thi
dong tién nuwdc d6 mat gia lién tuc.
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Ngoai héi c6 gia ca vi no ciing la mot loai hang héa va la mot loai hang héa dac biét. Gia
ca cla ngoai hdi cling chiu anh hwéng clia nhiéu nhan t6 nhu gia ca cla cac loai hang hoa thong
thwong nhvy miéc dd lam phat, va giam phat, cung va cau hang hoa trén thi trvong, sy Iling doan
Ve gid ca v.v.

Néu khong tinh dén cac nhan t6 khac ma chi tinh riéng anh hudng ctia nhan t6 lam phat,
ta ¢ thé dy doan dugc su bién dong cla ty gia trong twong lai.

Vi du: Ty gia USD/VND binh quan nam 2004 la 15,500. M(rc d6 lam phat ctia M¥ la 5%
va cla Viét Nam la 8% nam. Dy doan ty gia USD/VND nam 2005 sé la:

USD/VND = 15,500 x (1.08/1.05) = 15,943

2.6.2. Ty gid héi dodi va cdn cdn thanh todn quéc té

Can can thanh toan qu éc t€ cd tdc dong rét quan trong dén ty gia hoi dodi. Tinh trang cla
can can thanh toan qudc té sé tac dong truc tiép dén cung va cau ngoai hdi, do d6 no tac dong
trirc tiép va rét nhay bén dén ty gia héi doai. V& nguyén téc, néu can can thanh toan quéc té du
thira c6 thé dan dén kha nang cung ngoai hdi I1&n hon cau ngoai héi, tir d6 1am cho ty gia hoi
dodi c6 xu hudng giam. Nguoc lai néu can can thanh toan qudc té thiéu hut c6 thé dan  dén cau
ngoai hdi Ién hon cung ngoai hoi, tir d6 ty gid hdi doai c6 xu hwéng tang. Trong can can thanh
todn qudc té, can can thwong mai c6 tac dong cuc ky quan trong dén sy bién dong cla ty gia hoi
doai ma cac nha kinh té déu cong nhan. Bay la nhan t6 co ban ding sau lung ty gia héi doai.
Tuy nhién tuy vao diéu kién cia moi nwéc va trong tirng giai doan phat trién, cac can can khéc
cling c6 vai tro réat lgi hai, vi du nhr can can giao dich von. Cu thé & diéu kién cla Viét Nam
trong nhirng ndm gan day, dau tu tryc tiép nudc ngoai tang nhanh tao nén dong chdy ngoai té
vao trong nudc rat 1on thé hién trong tai khoan vén trong can can thanh toan qudc té, tr dé tac
dong 1én cung ngoai hdi va ty gia héi doai.

2.6.3. Ty gid héi dodi va mirc chénh Igch ldi sudt gifta cdc nudc

No6i chung, néu céac diéu kién va moi truong kinh doanh cta cac nwoc la twong dwong
nhau, nuwéc nao c6 1ai sut ngan han cao hon thi vén ngén han sé chay vao nham thu phan chénh
léch do tién Iai tao ra, do d6 sé lam cho cung ngoai hdi tang 1én, cau ngoai hdi gidm di, ty gia
hoi doai sé giam xudng.

Chang han, khi Viét Nam nang cao lai suét tién giti hon cac nudc trong khu virc thi
luong ngoai té s& chay vao Viét Nam dé mua céc tin phiéu ngan han, do dé s& lam cho cung
ngoai té va dong thoi cling lam gidm nhu cau ngoai té xudng. Ty gia hdi doai do do ciing gidm
xudng. Tuy nhién diéu nay co thuc sy xay ra hay khong con phu thudc vao diéu kién va moi
trvong kinh doanh cla Viét Nam cé dam bao an toan cho cac nha dau tu hay khong, béi vi cac
nha dau tu khong chi quan tdm dén lgi nhuan thu dugc tir dau tw ma con rét quan tam dén yéu to
an toan von dau tu.

2.6.4. Yéu té tam Iy

Yéu t6 tam ly a mot yéu t6 chu yéu dva v ao sy phan doan tlr cac sv kién, tinh hinh chinh
tri, kinh té clia cc nudc va thé gidi co lién quan. Chang han, mic thu nhap thuc té (mic do tang
GNP thyc t€) tang Ién sé lam tang nhu cau vé hang hoéa va dich vu nhap khau, do dé lam cho
nhu cau ngoai héi dé thanh toan hang nhap khau cling tang Ién. Tang trwdng hay suy thodi kinh
t€ cling c6 anh hwdng t6i ty gia h6i doai. Khi nén kinh té trong thoi ky tang truéng nhanh, nhu
cau Ve ngoai té tang va ldc dé gia ngoai té c6 xu huéng tang. Ngugc lai, trong thoi ky kinh té
suy thodi, khing hoang, nhu cau vé ngoai té giam lam cho gia ngoai té c6 xu hwéng giam.

Ty gia hoi dodi la gia quoc té, do do nhitng sy kién kinh t€, chinh tri tr &n thé gigi cling s&
gay anh hudng rat nhay bén dén ty gia héi doai. Chéng han nhu sy kién & M§ xay ra v o thang
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9/2001 hay chién tranh Iraq thang 3/2003 vira qua da lam khuynh dao thi truong héi doai thé
gii, gia USD déa giam dang keé.

2.6.5. Vai tro qudn ly ciia ngdn hang trung wong
Trong ché do ty gia hdi doai tha ndi cé quan ly, vai tr o can thiép ctia Nha nudc gitk vi tri
quan trong. Can nhdn manh rang Nha nwéc can thiép bang cong cu cia thi trudong théng qua
Ngéan hang Nha nuéc Trung wong chi khong phai bang cac cong cu hanh chinh, tirc 12 Ngan
hang Trung wong tham gia vao thi treong voi tw cich la ngudi tham gia trén thi treong (nguoi
mua hodc nguoi ban) trong tirng thoi diém dé tac dong Ién cung hodc cau ngoai héi, tlr do tac
dong l1én ty gia hdi doai phu hgp vaéi chinh sach tién té ctia Nha nuéc.

2.6.6. Nhitng yéu t6 chinh tri va diéu ki¢n kinh té

Céc diéu kién kinh té thay doi hodc cac su kién kinh té, tai chinh sé anh hwang dén cac
hoat dong kinh doanh va dau tu cla quéc gia, tir d6 anh huéng dén céac ludng tién chay ra va
chay vao quéc gia d6 va két qua la anh hudng dén ty gia héi doai. Vi du nhu cudc khiing tai
chinh ndm 1997 & Chau A di lam dbng tién clia mét s6 nwéc Chau A mét gia kha nhiéu. Céc
chinh sach thué, mirc d6 tang trwdng kinh t€, chinh sach dau t v ctia cac qudc gia déu co thé anh
hudng dén s dich chuyén cac ludng von dau tu gitta cac nudc, tir do tac dong Ién ty gia hdi
doéi.

2.7. Phwong phap diéu chinh ty gia hbi doai
Ty gia hoi doai chiu anh hudng cta nhiéu yéu td va bién dong mot cach ty phat. Tuy
nhién Nha nuéc cé thé 4p dung nhiéu phuong phap dé diéu chinh ty gia héi dodi, trong do6 chd
yéu la chinh sach chiét khau, chinh sach hdi doai, 1ap quy binh 6n hdéi dodi, vay ng, pha gi4,
nang gia tién té.

2.7.1. Chinh sdch chiét khiu

Pay la chinh sach clia ngan hang trung wong dung cach thay doi ty sudt chiét khau cla
ngan hang minh dé diéu chinh ty gia hoi doai trén thi trvong. Khi ty gia hdi doai 1én cao dén
mrc nguy hiém, ngan hang sé nang cao ty suat chiét khau Ién dé giam ty gia hdi dodi xuong. Bai
vi khi ngan hang nang cao t y suét chiét khdu dan dén I3 sut trén thj truong cling tang 1én, vén
ngén han trén thi treong thé gidi sé chay vao gop phan lam diu sv cang thang clia cau ngoai héi,
do dé ty gia hdi doai sé cé xu huéng ha xubng.

Tuy nhién chinh sach chiét khau cling chi c6 anh huéng nhét dinh d6i véi ty gia hoi doai
b&i vi gitta ching khong c6 quan hé nhan qua. L&i sudt khong phai la nhan t6 duy nhat quyét
dinh sy van dong von gilta cac nwéc. Lai suat bién dong do tac dong clia quan hé cung cau cla
von cho vay. L&i suét cé thé bién dong trong pham vi ty suat lgi nhuén b inh quan va trong mét
tinh hinh dac biét c6 thé vuot qua ty sudt lgi nhuan binh quan. Con ty gia hdi doai lai do quan hé
cung cau ngoai hdi quyét dinh ma quan hé nay do tinh hinh cla can can thanh toan d v thira hay
thi€u hut quyét dinh. Nhv vay nhan t6 hinh thanh 14i suét va ty gia khong gidng nhau, do do
khong nhét thiét 12 bién dong clia 14i sut, 1én cao chéng han, s& dua dén bién dong vé ty gia, ha
xudng chang han.

Trong trvong hop 18i suét 1én cao, nhung tinh hinh kinh té, chinh tri va tién té cla nuwoc
d6 khéng 6n dinh thi khong han 1a vén ngén han sé chay vao, béi lic dé van dé dat 1én hang dau
la st bdo dam an toan cho von chit khdng phai thu dwoc Idi nhiéu. Néu tinh hinh tién té cla cac
nuéc gan twong ty nhw nhau thi hwdng dau tw ngan han sé nham vao céac nwéc cé 14i sudt cao, do
dd chinh séach chiét khdu c6 y nghta quan trong dé diéu chinh ty gia hoi doai clia cac nuéc.
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2.7.2. Chinh sich héi dodi

Hay con goi la chinh s&ch hoat dong cdng khai trén thi truong: cé nghia la ngan hang
trung wong hay cac co quan ngoai hdi clia nha nwéc dung nghiép vu tryc ti€p mua ban ngoai hoi
dé diéu chinh ty gia hoi dodi. Khi ty gia hdi doai 1én cao, ngan hang trung vong tung ngoai hoi
ra dé ban nham kéo gia hdi doai giam xudng. Mudn thuc hién duoc bién phap nay, ngan hang
trung wong phai c6 dy trir ngoai hdi di 16n. Nhueng néu tinh hinh thdm hut can can thanh toan
qudc té clia nwéc do kéo dai thi kho cé ngudn dy trir ngoai héi du 16n dé thyc hién bién phap
nay.

C6 thé néi chinh sach chiét khiu va chinh sach héi doai déu dan dén mau thuan gitra cac
tap doan tw ban trong nudc, gitta thvong nhan nhap khau va xudt khau vi ty gia cia mot nuwéc
nang Ién thi han ché xuat khau hang clia nuéc khac nhung lai khuyén khich xuét khau von cua
nuoc khac, do d6 lam cho can can thanh toan ctia nwéc ngoai dé véi nudc thic hién hai chinh
sach nay bi thiét hai.

2.7.3. Quy du triv binh 6n héi dodi

Muc dich ctia quy nay la nham tao ra mdt cach chi dong mot lwong du trir ngoai héi dé
(ng pho voi sy bién dong cua ty gia hoi doai thong qua chinh sach hoat dong cong khai trén thi
trvong. Nhu vay day la mdt hinh thiec bién twéng clia chinh sach héi doai.

V& nguyén tac, ngan hang trung wong khdng chiu trach nhiém diéu tiét sy bién dong cla
ty gia tha ndi, nhung khiing hodng ngoai hdi tram trong lam cho dong tién cta cac nudc ngay
mOt mat gia, ty gia ngoai hdi bién dong Ién da anh hudng dén san xuét va luw thdng hang hoa,
vi vay cac nudc da 1ap ra quy binh 6n hoi doéi dé diéu tiét ty gia ctia dong tién nuwdc minh.

Kinh nghiém cho thdy tac dung cla quy nay rét han ché. Quy nay chi c6 tac dung khi
khtng hoang ngoai hdi it nghiém trong va c6 nguon tin dung quéc té ho trg, vi du nh w tin dung
“SWAP”.

2.7.4. Phd gid tién t¢
Pha gia tién té la sy danh tut st'c mua cda tién té n wéc minh so v&i ngoai té hay la nang
cao ty gia hdi doai cia mot don vi ngoai té.

Vi du: thang 12/1971, d6 la pha gia 7.89%, t(rc la gia clia 1 GBP tang Ién tir 2.40USD Ién
2.605USD, hay la strc mua cia USD gidm tir 0.416GBP xudng con 0.383GBP.

Tac dung cla pha gia tién té co thé la:

- Khuyén khich xudt khdu hang hoa, han ché nhap khau hang hoa, do d6 c6 tac dung khoi
phuc lai sy can bang cua can can ngoai thuong, nhé vay gép phan cai thién can céan thanh toan
quaoc té.

- Khuyén khich nhap khau vén, kiéu hdi va han ché xuat khau von ra bén ngoai, chuyén
tién ra ngoai nuéc, do dé co tac dung tang kha nang cung ngoai héi, giam nhu cau vé ngoai hoi,
nho dé ty gia hdi doai sé gidm xuéng.

-Khuyén khich du lich vao trong nudc, han ché du lich ra nwéc ngoai, vi vay quan hé cung
cau ngoai hdi bat cang thang.

- Cudp khdng mot phan gia tri thure t€ clia nhitng ai ndm dong tién pha gia trong tay.

Téc dung chi yéu clia pha gia tién té la nham cai thién can can thwong mai. Tuy nhién cé
thuc hién dugc diéu nay hay khéng con phu thudc vao kha nang day manh xudt khau cla nwéc
tién hanh pha gia tién té va kha nang canh tranh ctia hang héa xuét khau ctia nwéc do.
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2.7.5. Néng gid tién t¢

Nang gia tién té la viéc nang chinh thirc don vi tién té nwdc minh so v&i ngoai té, tirc la
nang cao ham lwgng vang cla tién nuéc minh Ién, ty gia cla ngoai hdi so véi dong tién nang gia
bi danh sut xuéng, ty gia héi doai ha thap xudng.

Anh huéng clia nang gia tién té déi vai ngoai thwong clia mot nwdc hoan toan nguoc lai
vGi pha gia tién té. Nang gia tién té thuong xay ra dudi ap lyc cla nwdc khac ma nudc nay mong
mudn tang kha nang canh tranh hang héa ctia minh vao nuwéc c6 can can thanh toan va can can
thuvong mai dv thira.

Vi du Btrc Ia nudc c6 can can thanh toan va can can thuong mai du thira doi voi My,
Anh va Phap. D€ han ché xuét khau hang héa clia Blc vao cac nudc nay, 3 nwdc nay ép Dlc
phdi nang gia dong tién cla minh. Du6i ap luc cla cac nwdc ban hang Blrc da phai nhiéu lan
tang gia DEM. B6i voi dong JYP cua Nhat ciing tvong tw nhu vay.

Ngoai ra, khong ngoai trir kha ndng dé tranh phai tiép nhan dong USD mat gia chay vao
nuéc minh va git virng luu thong tién té va tin dung, duy tri sy on dinh cla ty gia hoi doai,
chinh phii Brc va Nhat coi bién phap nang gia dong tién ciia minh nhu Ia mdt bién phap hitu
hiéu. Viéc nang gia dong JYP cla Nhat cling tao digu kién dé Nhat chuyén von ra nuéc ngoai
nhdm xay dwng mot nwdc Nhat “kinh t&” trong ong cac nuéc khac, nhd d6 ma Nhat gilr viing
dugc thi truong bén ngoai.

2.8. So lwrgre lich sir phat trién ty gia hoi dodi & Vigt Nam

Qua trinh phat trién cla ty gia héi doai & Viét Nam gan lién véi qua trinh cai cach hé
thong ngan hang va déi mai kinh té cla dat nuwéc. Theo Tram Thi Xuan Huong (2006), c6 thé
chia qua trinh phat trién clia ty gia hoi dodi Viét Nam thanh hai giai doan Ién: giai doan truéc
phép Iénh Ngén hang ndm 1990 va giai doan sau phap lénh, ttc la sau 1990, trong d6 xem xét
hai thoi diém trudc va sau khiing hodng tai chinh nam 1997.

2.8.1. Giai doan trudc Phdp I¢nh Ngin hang ra doi 1990:

Theo Phap I&énh ngan hang, don vi tién té nuéc ta la dong, ky hiéu quéc té 1a VND. Do
Viét Nam khong cong b6 ham lwigng vang trong VND do vay ty gia phai dugc xac dinh dua
trén co s& so sanh sirc mua gilr VND va tién té cac nudc khac. Trong giai doan nay ty gia hoi
doai cta Viét Nam la ché do ty gia c6 dinh va da ty gia, vi Nha nwocs doc quyén vé ngoai
thwong va doc quyén vé ngoai héi, ngan hang la hé théng mot cap trong diéu kién nén kinh té ké
shoach hoa tap trung. Ty gia c6 dinh la ty gia chinh thé'c do Nha nuéc cong bé va diéu chinh.
Da ty gia thé hién la trong giai doan nay ton tai cung lic nhiéu ty gia khac nhua st dung trong
cac m6i quan hé trao doi khac nhau. LGc nay cé sy phan biét gitta ty gia hoi doai 4p dung véi
cac giao dich vai cac nwéc XHCN. Vi ddi twong nay, Viét Nam thuc hién thanh toan bu trir
nhiéu bén thong qua déng Rap chuyén nhuwgng. Cho dén ndm 1991, khdi XHCN tan v, dong
RUp chuyén nhugng khéng ton tai nira. Doi voi ty gia hoi doai gitta VND véi dong tién céac
nwdc tv ban chd nghia dwgc xac dinh can cv vao sw bién dong cla thi trudng ma Nha nwocs
cong bd, con trong quan hé thanh toan véi cac nwocs khac thi ty gia hinh thanh trén co s cac
nghi dinh thu ky két gita hai nwéc véi nhau. Trong quan hé véi ngan sach Nha nuéc chi sk
dung ty gia két todn ndi bd, diéu nay gay rat nhiéu kho khan cho viéc xac dinh hiéu qua kinh
doanh cau céac doanh nghiép xuédt nhap khau. Theo Tram Thi Xuan Huwong (2006), trong giai
doan nay ty gia hoi doai & Viét Nam dwgc an dinh mot cach chd quan, tuy tién, thiéu co s& khoa
hoc, chua gan lién v&i cugn va ciu ngoai té. Ty gia chinh thirc th wng rét thap so véi ty gia trén
thi treong.
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2.8.2. Giai doan sau khi Phap lénh Ngdn hang ra doi

Giai doan sau khi Phap Iénh Ngan hang ra d &i nam 1990 va trwvéc khiing hoang tai chinh
Chéu A ndm 1997, la giai doan Viét Nam chuyén tir hé théng ngan hang mdt cdp sang hai cap,
tlr ché dd ddc quyén ngoai hdi sang ché do quan ly thdng nhét ngoai hdi. Ty gid hoi doai tre
thanh van dé quan trong hang dau trong chinh sahc tién té - tai chinh qudc gia. Luc nay Nha
nudc cha trueong ap dung mot ty gid va ty gia dugc xac dinh trén co s& cung cau ngoai hdi trén
thi truong. Mot sy kién quan trong do | a sw ra doi cla Thi treong Ngoai té lién ngan hang vao
nam 1994. Tuy nhién hoat dong trén thi trvong con nhiéu han ché, thd tuc mua ban va thanh
toan ngoai té con nhiéu kho khan.

Sau nam 1997, nha nwéc chu trvong quan ly ty gia theo huéng diéu hanh linh hoat trén co
s& dam bao 6n dinh gia tri VND, do vay Ngan hang Nha nudc da lién tuc ma rong thém bién do
dao dong cua ty gia chinh thiic, bam sat cung cau ngoai té trén thi truong tién dén ty do hoa ty
gia, nang cao uy tin ciia VND trén thj truong tao diéu kién thuan lgi cho qué trinh hdi nhap qudc
t€ cla nén kinh té dat nudc.

2.9. Thij truong hoi doai

Hién nay trén thé gigi nhiéu nudc dé t6 chirc thi truong héi doai. Co khoang trén 40 thi
truong hdi doai. Moi ngay cé hang ty USD duwoc giao dich trén toan cau. Ching ta ¢ thé liét ké
céc thi treong hdi doai Ién nhat trén thé gidi hién nay nhu thi truong London, Newyork, Tokyo,
Singapore, Paris, Zurich, Franfut, Mila...

2.9.1. Khdi ni¢m thi truomg héi dodi

Thi truong héi dodi la noi thiee hién viéc mua va bdn, trao déi ' ngoai héi, trong d6 chi
yeu la trao doi, mua bdn ngoai te va cac phzmng tién thanh todn quoc 16, ma gid ca ngoai té
dwoc hinh thanh trén co so cung cau. Hodc c6 thé néi thi trvong hoi dodi la noi chuyén mon héa
Ve trao déi mua ban ngoai té, théng qua su co sat gilra cung va cau ngoai té dé théa mén nhu cau
cla cac chl thé kinh té dong thoi xac dinh céc diéu kién giao dich tic 1a gia ca va sd lvgng
ngoai té mua ban.

Trung tdm cla thi tredng héi doai la thi truong lién ngan hang, théng qua d6 ma moi
giao dich mua ban ngoai hdi c6 thé tién hanh truc ti€p véi nhau. Qua trinh hinh thanh va phét
trién ctia thi truong hdi dodi trén thé gidi dé hinh thanh hai t6 chic khac nhau. Hé théng hdi doai
Anh - M¥ va hé théng hdi doai chau Au.

Theo hé théng Anh - My thi thi treong héi dodi co tinh chat biéu tugng, chi giao dich ngoai
hoi thwong xuyén gitta mét s6 ngan hang va nguoi moi gidi, quan hé nay co thé la truyc tiép,
nhwng cht yéu la thdng qua dién thoai, telex.

Ngueoc lai theo hé thong luc dia chau Au thi thi tredng hdi doai c6 dia diém nhét dinh,
hang ngay nhirng nguoi mua ban ngoai hdi tdi do dé giao dich va ky hgp déng. Cac ngan hang
thwong mai I6n cé chi nhanh & nuwdc ngoai co vai tro quan tr ong trong thi tr vong héi doai. Cac
ngan hang nay kinh doanh ngoai héi la chd yéu, cac ngan hang khac dong vai tro phu thudc vao
hoat dong kinh doanh du¢i sy chi dao cla cac ngan hang Ién.

Trén thi trvong hoi doai, cac ty gia niém yét co y nghia quan trong. tuy nhién n6 chi la ty
gia co ban dung dé tham khao ma théi, con ty gia hdi doai clia moi hgp dong, mai giao dich mua
ban ngoai h6i dwgc quyét dinh b&i quan hé cung cau ngoai hdi trén thi truong.

Néu hiéu theo nghid rong, thi truong héi doai la mot phan cla thi treong tai chinh, hoat
déng mang tinh chat da dang phong phu véi nhitng dac diém sau day:

Thir nhdt, thi truong héi dodi mang tinh qudc té Vi n6 hoat déng khdng chi trong pham vi
mot nudc, ma tren pham vi toan thé gidi. MGi sy bién dong cla ty gia hoi doai trén mot thi
trvong nay déu c6 anh hudng dén ty gia trén nhirng thi treong khac.
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Thir hai, thi trudng héi doai mang tink lién tuc, cac giao dich dién ra 24/24 trong cac ngay
lam viéc trong tuan.

Thit ba, thi tredng hdi doai chi giao dich mét s6 ngoai té nhat dinh, trong d6 ddng USD
dugc coi la dong tién chuan. Trén thi trwdng hoi doai hién nay tap trung giao dich 15 dong tién
chd yéu, dugc cong bd qua Forex.com.

Thir tw, s&n pham giao dich trén thi truong ngoai hoi da gia tang rdt manh, d&c biét 1a sy
tang trudng rét cao cla cac nghiép vu phai sinh nhw forward, option ...

Thir nam, phwong thirc giao dich trén thi truong héi doai chi yéu la khéng qua quay OTC
(over the counter) ma dugc thuc hién qua qua dién thoali, telex, fax, vi tinh n6i mang ...

2.9.2. Phén logi thi trwong héi dodi
Thi truong hoi doai dugc chia lam 2 loai co ban: thi truong giao ngay va thi truong giao
dich co ky han (spot market va forward market)

Thi truong giao ngay la thi tredng ma viéc mua ban, thanh toan va giao nhan ngoai héi
xay ra dong thoi tuy theo tap quan.

Chéang han & thi treong héi doai giao ngay & chau Au, viéc giao nhan ngoai hdi xay ra sau
2 ngay lam viéc ké tir ngay ky hgp dong mua ngoai héi. O day can luu y nhitng ngay nghi doi
V61 cac nwdc nghi hai ngay cudi tuan thir bay, chii nhat va nhitng ngay nghi hang tuan cua cac
qudc gia ton gido nhr Co Oét va A Rap nghi th* sdu va chl nhat.

Thi truong giao dich c6 ky han la thi truong ma viéc ky két hop dong mua ban ngoai hoi
va viéc giao nhan ngoai h6i khong dién ra dong thdi ma viéc giao nhan ngoai hdi sé dién ra sau
mot s6 ngay nhét dinh nao do do hai bén thda thuan. Ngay giao nhan ngoai hai trong hop dong
mua ban c6 ky han dugc tinh bang ngay giao nhan ngay cong véi sé ngay ky han ctia hgp dong.
Vi du: hgp dong ky han 3 thang, ky vao ngay 12 thang 1 nam 2006 thi ngay giao nhan ngay la
ngay 14 thang 1 ndm 2006, nén ngay giao ky han 3 thang sé I1a ngay 15 thang 4 nam 2006.

2.8.3. Nhitng wu diém ciia thi truong hoi dodi

Hién nay quan hé thwong mai qudc té ngay cang phét trién tir d6 lam ndy sinh nhiéu hop
ddng mua ban ngoai thuong. Vi vay, van dé duoc dat ra la té chic nhap khau can mua ngoai té
dé thanh toan cho nwdc ngoai, to chirc xuat khau can ban ngoai té dé lay déng noi té trang trai
cac chi phi phét sinh trong. Cac t0 chirc nay sé mua, ban ngoai té & dau, véi gia ca la bao nhiéu.
Dé gidi quyét dwoc van dé nay can thiét phai t6 chirc thi trvong hoi doai. Béi thi truong hdi dodi
sé gidi quyét nhitng van dé co ban sau day:

- Gia cd hang hoa ¢ thi truong héi doai, tirc la ty gia hdi doai sé dugc hinh thanh mdt cach
thich hop trén co s co xat gilra cung va cau ngoai hdi. D6 chinh la gia phai chang, gia vira long
ngudi mua, thuén long ngudi ban.

- Thi trudng cling cho ta biét ai 12 nguoi ban, ai 12 nguoi c6 ngoai té nhan rdi tam thoi

- SO lvgng ngoai té mua, ban la bao nhiéu

- Thong qua thi treong hdi dodi gilp Nha nwéc cé thé tham gia kiém soét ngoai h 6i va co
thé can thiép vao thi truong théng qua sy tdc dong vao cung hay cau ngoai té nham thuc hién
chinh sach kinh té quéc dan.

- Thi truong hdi dodi gilp ngudi mua va ngudi ban gap nhau khi can thiét, thay vi phai
dién thoai hoi cac don vi khac nhau, ¢6 khi mua phai gia cao, gia thap, hodc tram tré trong thanh
toan

O Viét Nam, ngay 29/9/1994 Théng déc Ngan hang Nha nudc da ky quyét dinh s6
203/QD-NH ban hanh quy ché "T6 chirc va hoat dong cta thi trvong ngoai té lién ngan hang".
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2.9.4. Déi tugng tham gia thi truong héi dodi
Tuy theo luét 1& cia mdi qudc gia ma ddi twong tham gia vao thi treong héi doai co thé
c6 nhiing khac nhau. Nhuwng c6 thé c6 4 doi tvong sau day: cac ngan hang thwong mai, cac nha
mai gidi, ngan hang trung wvong, cac cong ty kinh doanh.

Cdc ngdn hang thwong mai

Day Ia nhan vat chinh cla thi truong. Cac ngan hang nay mua ban ngoai té khong chi dé
thuc hién céac Iénh ctia khach hang ma con kinh doanh cho chinh ban than cac ngan hang. Cac
ngan hang 16n con hinh thanh bd phéan kinh doanh ngoai té qudc t€. B phan nay c6 vai tro quan
trong trong viéc diéu phdi von, kinh doanh tién gti, mua ban ngoai té. N6 dugc trang bi nhiéu
phuwong tién thong tin hién dai nhu telex, fax, dién thoai, may tinh. Bo phan nay thudng bao gom
cac ti€u bo phan sau day:

- Tiéu bd phan chuyén kinh doanh mua ban ngoai té

- Tiéu bo phan gébm cac nha phan tich dé dy doan ty gi4, tinh toan ty gia

- Tiéu bd phan quan tri, kiém soét.

Cac nha moi gioi

Ho la trung tam gita ngan hang va qua dé ho phan tich cac hoat dong cla thi trudng bang
cach lam cho cung va c au ti€p can nhau. Ho cung cap cho khach hn ag nhiing thong tin tkrc thoi
Ve thi truong, kha nang tim thay ban hang khi can goi, ho bdo ddm cho sy van hanh t6t clia co
ché thi trudng va qua lién lac man hinh gitta ngudi mua va ngudi ban cho téi khi thda thuan
dwgc giao dich. Véi nhitng thuan lgi, cong lao clia ho danh cho khach hang nén nha méi gidi
dugc t& cong cho tirng giao dich mua béan.

Vi du: Tién phi cho mdi gi¢i & Singapore la 25 SGD/ 1 triéu USD mua ban.

Ngdn hang trung wong:

Ho tham gia thi trvong v6i 2 danh nghta. Mgt mdt nhu moi ngan hang khac ho tham gia
thi trudng héi doai la nham phuc vu khach hang cia minh; mat khac ho tham gia véi tw cach la
O quan giam sét thi truong nham diéu khién hoat dong cta thi trwong trong khuon khé cac quy
dinh cla luat phap. Dong thoi qua do Ngan hang trung wong theo d 6i bién dong ct dong ban té
dé c6 thé can thiép vao thi trwdng khi can thiét nham duy tri 6n dinh dong ban té.

Cac cong ty kinh doanh

Céc cong ty nay tham gia mua ban ngoai té dé thanh toan cac khoan ng thuong mai. Dich
vy, dau tw nudc ngoai. Théng thuong do la cong ty xuat nhap khau, dich vu qudc té ... ké ca
khach du lich quéc té.

2.9.5. Cdc nghiép vu héi dodi co bin

Trong khudn khd mon hoc nay ching toi gi¢i thiéu 4 nghiép vu hoi d 0ai co ban bao gém
nghiép vu giao ngay, nghiép vu c6 ky han, nghiép vu giao hoan déi va nghiép vu quyén chon.

Nghiép vu giao ngay (SPOT)

D06 la nghiép vu phd bién va chiémty trong 1én trong cac nghiép vu hoi doai. Nghiép vu
giao la hoat ddng mua ban ngoai té ma theo dd viéc chuyén giao ngoai té dugc thwe hién ngay,
theo ty gid dd duoc thda thuan.

Nhung chit giao ngay & day khdng cé nghia la ngay tirc khac ma théng thuong gitra ngay
giao dich (ngay théa thuan) va ngay thanh toan (ngay gia tri) cach nhau 2 ngay. Bay la thoi gian
can thiét dé tién hanh céc but toan, ké toan, dé thuc hién Iénh thanh toan chuyén tién gilra cac
Ngan hang quoc gla Nhw vay néu ban mudn mua ngoai té dé chuyen trd cho mot cong ty Phap
chang han vao ngay 12/9 thi ban phai mua trén thij trudng vao ngay 10/9 va khong ké ngay I8,
tht bay va chi nhat.

Mot trong nhitng khé khan trong quan hé thanh todn qudc té la co ché chuyén nhugng tién
té. Bai vi khi ky két hgp dong mua ban, cac bén mua ban phai thda thuan véi nhau 1a dung dong
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tién clia nwdc nao lam tién té tinh todn va thanh todn hgp dong. Bong tién nay co thé la dong
tién clia mdt trong 2 nwéc cling cé thé la dong tién cla nwdc thir ba nao d6. Vay viéc chuyén
ngoai té tr nwéc nay cho nuéc khac sé dwgc thic hién nhu thé nao? Tat nhién trong thoi dai
hién nay, nguoi ta sé khong truc tiép chuyén nhitng "bao tién mat" bdi vi nhu vay sé rat ton kém
va nhiéu rui ro trén duong van chuyén. Do vay, viéc thanh toan sé dugc thuc hién qua trung gian
cac tai khodn ngan hang va can phai c6 mdt thoi gian nhat dinh dé cac ngan hang thuc hién
nghiép vu clia minh.

Nghiép vu mua ban ngoai héi c¢é ky han (FORWARD) day 1a mdt loai giao dich trong d6
moi diéu khoan ctia hgp dong mua ban dwgc dinh ra trong hién tai, nhung viéc thuc hién cac
diéu khodn do sé xay ra trong twong lai. N6i cach khac, d6 la nghiép vu mua ban ngoai h6i ma
viéc giao nhan sé tién hanh sau mot thoi gian nhat dinh, theo mot ty gia théa thuan lic ky két
hop dong.

Ty gia giao ngay va ty gia cé ky han thudng chénh Iéch nhau va mirc chénh léch nay phu
thudc vao sy bién dong clia stiic mua tién té va tinh hinh 1ai sut cia nuéc c6 cac dong tién do.
Chung ta ¢ thé lwvgng hda dwgc su tac dong cla I&i suat doi voi ty gia cé ky han.

Cu thé ty gia c6 ky han sé dugc xac dinh trén co sé ty gia giao ngay, thoi han giao dich va
Idi sudt cda hai dong tién do. Ta c6 cong thirc sau:

1) Tf = Ts x [(1 + KLg)/ (1 + KL,)]

Trong dd: A la dong tién yét gia, B la dong tién dinh gia
Tf : ty gia c6 ky han ctia dong tién A so voi dong tién B
K: thoi gian, thoi han thda thuan (ngay, thang, nam)
L: 18i sudt cua dong tién A (ngay, thang, nam)
Lg: I&i suét cla dong tién B (ngay, thang, nam)
Ts : ty gia giao ngay (A/B)

Vi dy: Mt cong ty Phap can mua 100,000USD c6 ky han 3 thang, tirc 1a sau 3 thang ké tr
ngay giao dich don vi mgi can toi s tién nay. Hoi ngan hang Phap sé dong y ban USD vG6i ty
gia bao nhiéu? Biét ty gia giao ngay la Ts = 0.8110. L&i sudt dong EUR la 6%/nam, USD la
5%/nam.

Bai gidi:

Dau tién, dé han ché rui ro, ngan hang Phap sé di vay dong EUR trén thj truong thoi han 3
thang véi 1ai suat la 6%/nam, s6 tién can vay la 81,100EUR.

Sau d6, ngan hang sé mua USD theo diéu kién giao ngay. Nhw vay dé mua 100,000USD,
ngén hang phai chi 14 81,100EUR .

S6 USD vira mua ngan hang chwa can phai giao ngay cho don vi, ngan hang sé dem gti
trén thi treong tién gtri thoi han 3 thang véi 1ai sudt 5%/nam.
Vay sau 3 thang, dé an toan von va han ché ri ro thi téng s6 thu phai bang téng s chi.
Tong so thu clia ngan hang vé viéc gtri 100,000USD la:
{100,000 + [(100,000 x 5% x 3 thang)/12 thang]} USD
=100,000 x (1 + KLa) (pt1)
Tong s0 chi clia ngan hang vé viéc vay 81,100EUR trong 3 thang la:
(100,000 x 0.8110) + (100,000 x 0.8110 X 3 X 6)/(100 x 12)
=100,000 x 0.8110 x (1 + KLg) EUR (pt2)
Dé bao dam téng thu bang téng chi thi (pt1) phai bang (pt2), ta co:
100,000(1 + KLa)Tf = 100,000Ts (1 + KLg)
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Vay suy ra: Tf=Ts [(1 + KLg)/(1 + KL,)

Trong do:

- Tf: ty gia c6 ky han ctia USD so véi EUR

- Ts: ty gia giao ngay USD/EUR

- La: 18i suét ctia USD

- Lg: ldi sudt ciia EUR

Tuy nhién hién nay tai cac giao dich héi doai qudc té nguoi ta thuong dung cong thire tinh
gan dang vadon gian hon:

Ty gia c6 ky han = Ty gia giao ngay + Chi phi hoin déi

Tf = Ts + Ts x Kx (Lg - L) @)

Néu Tf la ty gia ban thi Ts la ty gia ban, Lg la 1ai sudt cho vay, L la l&i suét tién gui.
Nguoc lai, néu Tf la ty giad mua, thi Ts la ty gia mua, Lg la I&i suat tién gt va La la I&i suét cho
vay.

Khi La < Lg thi Tk > Ts, phan doi ra dugc goi la diém gia tang.

Khi La > Lg thi Tk < Ts, phan chénh Iéch goi la diém khéu tri.

N6i cach khac néu dong tién yét gia cé lai suét thap hon dong tién dinh gia thi dugc huwdng
diém gia tang vao ty gia c6 ky han va nguoc lai thi sé bj khau trlr vao ty gia c6 ky han.

Nghiép vu SWAP

La nghiép vu hdi doai kép gdbm 2 nghiép vu giao ngay (spot) va nghiép vu c6 ky han
(forward). Hai nghiép vu nay dwgc tién hanh cung mot ldc véi cung mét lvgng ngoai té nhung
theo 2 hwdéng nguoc nhau.

Loi dung co ché tin dung SWAP, ngan hang ph6i hop mua va ban ngoai té giao ngay voi
mua ban ngoai té c6 ky han theo huwéng ngugc lai nham kiém I&i hoac bao tén von.

Vi du 1: Mot cong ty Hong Kéng ding von bang HKD ciia minh dé mua 1,000,000USD
dau tw vao nudc ta. Lai sudt ciia USD & Viét Nam | a 7.25%/nam, 1&i sudt ctia HKD la 5%/nam.
Cong ty sé thwc hién hai nghiép vu sau:

- Mua 1 triéu USD theo ty gia giao ngay Ts = USD/HKD = 7.4626

- Ban 1 triéu USD ky han 1 ndm theo ty gia Tf = USD/HKD = 7.7025

Vidu 2:

Mot cong ty XYZ dén ngan hang ABC xin vay 150,000EUR, thoi han vay 3 thang. Ngan
hang dong y cho vay, nhing trong ngan quy chi c6 USD. Do vay ngén hang sé thuc hién nghiép
vu SWAP bang cach ban s6 USD di dé doi ldy EUR rdi cho cong ty XYZ vay nham kiém loi.

Nghiép vu quyén chon mua/chon ban

Nghiép vu quyén chon mua: Ngwoi mua quyén chon mua c6 duoc quyén, nhieng khong bt
budc, mua mét | vgng ngoai té nhat dinh, theo mot ty gia dinh trwéc vao mot ngay da dugc xac
dinh trong twong lai hodc trwdéc ngay d6. Nguwoi ban quyén chon mua ngoai té c6 trach nhiém
phai ban mot s6 ngoai té nhat dinh, theo mdt gia dinh trwdc tai mot ngay xac dinh hodc truéc
ngay do khi ngudi mua muén thec hién quyén chon mua ctia minh.

Nghiép vu quyén chon ban: Ngudi mua quy@n chon ban cé quyén, nh ung khdng bét budc,
ban mot lvong ngoai té nhat dinh, theo mot ty gia dinh trwéc vao mot ngay da xac dinh trong
twong lai hodc trede ngay dé. Nguoi ban quyén chon ban cé trach nhiém phai mua mdt s6 ngoai
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té nhat dinh, theo mdt gia dinh trudc tai mot ngay xac dinh hoac trwéc ngay dé khi ngudi mua
quyén chon ban mudn thic hién quyén ctia minh.

Gia clia quyén chon phu thudc vao nhiéu yéu t6 nhu ty gid giao ngay, ty gia théa thuan
trén hgp dong, thoi han théa thuan, ty gia cd ky han, lai sudt, ty gia dv doan ...

Vi du 1: Cong ty A héi mua quyén chon mua clia ngan hang B vé lwgng ngoai té la
100,000USD, theo gia thda thuan la USD/EUR = 0.8125; thoi han la 3 thang, gia quyén chon
mua la 0.002 EUR cho 1 USD. Ty gia giao ngay la USD/EUR =0.8115.

Gia sl ty gia vao thoi diém dén han hgp dong giam xudng 0.8110. Hai cong ty A cd thuc
hién quyén chon mua ctia minh khéng? Tai sao0?

Gid st ty gia tang 1én 0.8135 thi cdng ty c6 thuc hién quyén chon mua ctia minh khéng?
Tai sao?

Trén thyc té, cac nha xudt khau thuong mua quyén chon ban hodc ban quyén chon mua v i
ho mudn c6 su ddm bao chac chan vé sé ngoai té ma ho thu duwgc tir s6 hang da ban. Nguworc lai,
cac nha nhap khau thi lai thudng ban quyén chon ban hodc mua quyén chon mua. Cac nha dau
tw cling thuong mua quyeén chon ban hodc quyén chon mua v i ho mudn c6 si dam bao veé ty gia
ddi voi cam két bang ngoai té ciia ho. Ngoai ra, tham gia vao cac nghiép vu nay con c6 cac nha
dau co ngoai té nham mong kiém Ioi.

2.9.6. Thi trwong ngoai t¢ lién ngin hang

Bét dau tlr ngay 20/09/1994, thi trudng ngoai té Viét Nam dugc chinh thirc thanh 1ap theo
quyét dinh s6 203/QB-NH clia Thong déc Ngan hang Nha nuéc Viét Nam vé Quy ché "To chirc
va hoat dong cua thi truong ngoai té lién ngan hang". Thi treong nay do Ngan hang Nha nuéc to
chtrc va diéu hanh nham hinh thanh thi tredng mua ban ngoai té c6 to chirc gitra cac ngan h ang
thuong mai duoc phép kinh doanh ngoai té, lam co s& cho viéc ra doi cua thi truong hoi doai
hoan chinh & Viét Nam. Thong qua thi tr vong ngoai té lién hang, Ngan hang Nha nw éc st dung
Quy diéu hoa ngoai té voi tw cach la ngudi mua, ngudi ban cudi cung dé can thiép vao thi
trurng mot cach c6 hiéu qua, nham thyc hién chinh sach tién té, ty gia ctia Nha nuéc.

Diéu 3 ctia Quy ché quy dinh doi twgng tham gia thi truong lién ngan hang phai théa man
céc diéu kién sau day:

- La ngan hang duoc phép kinh doanh ngoai té

- C6 hé thdng thdng tin ndi bd ndi mang véi Ngan hang Nha nuéc Viét Nam.

Cac thanh vién tham gia thi truong ngoai té lién hang dugc quy dinh trong diéu 2 clia Quy
ché. Cu thé bao gdbm cac ngan hang sau:

- Ngan hang thvong mai quéc doanh

- Ngén hang dau tu phat trién

- Ngéan hang throng mai cd phan

- Chi nhanh ngén hang nuéc ngoai hoat dong & Viét Nam

- Ngén hang lién doanh gilra ngan hang Viét Nam v¢i ngan hang nwéc ngoai hoat dong tai
Viét Nam

- Ngén hang Nha nuéc trung vong.

Phuong thirc giao dich thj trvong ngoai té lién hang duoc quy dinh & diéu 11, cu thé bao

gdm cac phuong tién nhu dién thoai, telex, fax hodc qua mang vi tinh.

Pong tién giao dich dugc quy dinh & diéu 6, bao goém USD, DEM, GBP, FRF, JYP,
HKD, VND. Hién nay cac dongeali tién DEM, FRF duoc thay thé bang dong EUR

Céc nghiép vu mua ban ngoai té duoc quy dinh & diéu 9, cu thé bao gdm hai loai:
-Nghiép vu giao ngay - SPOT
-Nghiép vu c6 ky han - FORWARD
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Ty gia giao dich dugc quy dinh & diéu 10. N6 duoc thuc hién trén co sé ty gia chinh thirc
clia Ngan hang Nha nuéc va bién dd do Théng déc Ngan hang Nha nwéc quy dinh. Trén co s&
nay cac Giam doc S¢ giao dich Ngan hang Nha nuwéc quy dinh ty gia mua, ban clia Ngan hang
Nha nuéc voi cac thanh vién cua thi trudng ngoai té lién hang.

Thoi gian giao dich mua, ban ngoai té tr én thi truong ngoai té lién hang dwgc quy dinh &
diéu 7, cu thé 1a vao tat ca cac ngay lam viéc trong tuan theo biéu thoi gian sang tir 8h00 dén
11h00 va chiéu tir 13h30 dén 15h30.

Trinh tv giao dich duoc quy dinh tai diéu 12, cu thé bat dau tir sy chao gia mua, ban m ot
don vi ngoai té bang VND, sau d6 néu s6 lugng ngoai té dinh mua, ban. Céc thda thuan duoc ky
két dudi dang hop dong. Giam déc S& giao dich Ngan hang Nha nuwéc chiu trach nhiém truéc
Chu tich thi trvong ngoai té lién hang dé diéu hanh tryc ti€p thi truong. Moi hinh thirc thanh
toan déu thong qua phuong thic chuyén khoan qua céc tai khodn cla céac thanh vién mé tai
Ngéan hang Nha nudc hodc tai Ngan hang nwdc ngoai.

Thoi gian thanh toan véi nghiép vu giao ngay (xem diéu 13) 1a 2 ngay ké lam viéc ké tlr
ngay ky hop dong. B4i vai nghiép vu c6 ky han thdi gian thanh toan tinh bang thdi han ghi
trong hop dong cong vai 2 ngay lam viéc clia nghiép vu giao ngay. Néu viéc thanh toan bi cham
tré thi bén thanh toan phai chiu phat bang ngoai té véi mic 150% |4i sudt LIBOR cla ngoai té
thanh toan trén s& ngay cham tra hoic chiu phat bang tien Viét Nam vai mic 150% | &i suét tién
vay clla Ngan hang Nha nuéc trén sé ngay trd cham.

Diéu 8 cua quy ché quy dinh trong giai doan dau ra doi thi trwdng ngoai té lién hang, s6
lugng ngoai té giao dich dwgc quy dinh Ia 50,000 USD hoadc cac ngoai té khac twong duwong cho
mbi lan giao dich va phai chan dén hang chuc nghin USD hodc tinh tron twong duong déi véi
ngoai té khac.

Thu tuc tré thanh thanh vién cla thi truong ngoai té lien hang duoc quy dinh tai diéu 4.
Céc don vi phai lam don gia nhap gri Ngan hang Nha nuéc Viét Nam theo mau quy dinh.
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CONG HOA XA HOI CHU NGHTA VIET NAM
Poc 1ap - Tv do - Hanh phic
Ngay ......... thang.......nam.....

PON GIA NHAP THI TRUONG NGOAI TE LIEN HANG

Kinh g&ri: Ngan hang Nha nwéc Viét Nam
(S& giao dich Ngan hang Nha nuéc Viét Nam)

LD T T= a1 1 T T T
TRl bbb
TRIETAX: et
Tai KNOAN DEANG NQORI T8 ...t
MG a1 NGAN NANG: ..ottt
SO A1 KNOAN: ...ttt
Tai Khoan bang dong VIBt NAM: ..........c.eveeveevceeceeceeeeese e eeseesaes e seneenes
MG 21 NGAN NANG: ...eieiee et
SO A1 KNOAN: ...ttt
Gidy phép kinh doanh ngoai té s6 ........ NOAY vttt
Gidy phép mé tai khoan & nwéc ngoai so ......... NOAY eeveeeerieneeie s
Xin duwgc tham gia thi trvdng ngoai té lién ngan hang véi cac cam két sau:
- Chap hanh moi quy dinh trong ban quy ché to chic va hoat dong cla thij truong ngoai té
lién hang cling nhr Ndi quy giao dich cua thi truong
- Sau day chung t6i xin gidi thiéu:

+ Can b giao dich tai thi trEONG:......ccceeeeeceee e
1- HOVALEN o ChIC VUi
CTKY MAU. ottt sttt ettt en sttt en e anees
2- HOVATEN.coociiiee e, ChliC VU: v
CTKY MAU. ottt sttt ettt en s
+ Can bd c6 thdm quyén ky xac nhan giao dich:

1- HOVAtEN oo ChC VU ...
CTKY MAU. ottt s sttt en e enees
2-HOVATEN.....ccveiiieeeeeeee e ChlC VU ..
CIEKY MAU vttt ettt en e anees

Bé nghi Ngan hang Nha nu¢c Viét Nam cho ching téi dugc tham gia Thi trvedng ngoai té
lién hang.
Ngan hang
Tong Giam doc
(Ky tén, dong dau)
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 Viec ky két hop dong mua ban ngoai té dugc thirc hién qua viéc xac nhan giao dich ngoai
té bang TELEX hodc FAX theo mau théng nhat ctia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam quy dinh.

MAU XAC NHAN GIAO DICH NGOAI TE (BANG TELEX)

Ngan hang glri Xac NhAN Giao dICh:........ccoiiiiiriieeereee s
Ngan hang Xac Nha&n giao diCh ..o
Ma khoa ........cccccoeunes ChO SO TIBN .o

Chung t6i xac nhan ban cho Quy Ngan hang/mua ctia Quy Ngan hang

SO LIBN v, USD VOI ty Qid oo, thanh tién ..............
Viét Nam

Chuing toi s& chuyén tra vao tai KNOAN SO ............ccceeueveiiiiieiiccee e
clia Quy ngan hang tai NGAN hANG .....c..oeiriieeeeeee e
D81 nghi Quy ngan hang chuy€n S8 tiBN ..........cccovieveieiceiecee e
vao tai Khodn clia ChliiNg tO1 SO ........oveveirieieeiieieesse e
21 NGAN NANG <. e nen
ChAM NNAL VA0 NGAY ...ttt es
(TEN NGAN NANG AIBN)....veieiceceee e nes
(Chir Ky - NU X4C NNAN DANG FAX.) +..vvveveceeceeeeeeeee e

2.10. Thao ludn nhém
Chii dé 1:
Ly luan ve ty gia h6i doai va tac dong cua n6 dén ngoai thuong.
Chu de 2:
Thyc trang ty gia héi doai & Viét Nam.

2.11. Tém tit chwong 2

Trong chirong 2 gi 6i thidu vé cdc khdi niém co ban lién quan dén ngoai hoi, ty gid hoi
dodi, phwong phdp tinh chéo ty gid va bon nghiép vu hoi dodi co ban bao gom nghiép vu giao
ngay, nghiép vu ¢6 ky han, nghiép vu giao hoan doi va nghiép vu quyén chon mua, chon bdn
cung véi mét s6 vi du minh hoa. Céc nhdn té v a bién phdp diéu chinh ty gia hoi dodi dwoc trinh
bay mot cach khdi quat.

2.12. Bai tap chuong 2

Bii tgp 2.1

Mot doanh nghiép xuédt khau thu duwoc 5 trieu HKD, can phai mua 1 triéu JPY dé thanh
toén tién nhap khéu cho mot Cong ty clia Nhat, s tién con lai chuyén thanh EUR dé dau tv sang
Phap. Hay tinh s6 EUR thu dugc? Biét rang ty gia cong bo nhu sau:

USD/JPY = 121.80/125.80
USD/HKD = 7.7460/90
USD/EUR = 0.8110/20
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Bai tip 2.2

Cong ty Xuét nhap khadu Thira Thién - Hué xuat khau thu dwgc 40,000USD. muén mua
ER dé tra tién nhap khau hang hoa cho mot cong ty ctia Birc. H dy tinh xem ngan hang sé thanh
toan cho cong ty bao nhiéu EUR? Biét ty gia cong bd nhu sau:

USD/VND = 15,850/15,870

EUR /VND = 19,200/19,230

Bai tgp 2.3
Cong ty xuat khau Iam dac san Quang Binh can ban 1 triéu JPY dé mua GBP, ty gia cong
b6 nhu sau:
USD/JPY =121.10/20
USD/GBP = 0.6433/43
a. Ngan hang sé ap ty gia bao nhiéu?
b. Néu nguoc lai, cong ty muén mua 1 triéu JPY trd bang GBP thi ngan hang sé ap ty gia
bao nhiéu?

Bai tip 2.4
Cong ty Bia Hué can mua 100,000USD dé thanh toan hgp dong nhap khau sau 6 thang.
Ha&i Ngan hang Ngoai thwong Thira Thién Hué sé dong y ban USD vai gia bao nhiéu, néu
T, (USD/VND) = 15,850
Lusp = 4%-5%
Lyxp = 6%-7,5%

Bai tip 2.5

Mot cong ty A tai Viét Nam, ngay 10/11/2005 nhap khau hang héa clia mot cong ty tai
Phap, trd cham sau 3 thang, tri gia hop dong la 1 triéu EUR, ho can mua EUR ky han 3 thang.
Vay Ngan hang Ngoai thuong sé ban EUR cho cong ty nay v¢i gid bao nhiéu, biét:

Ts (EUR/VND) = 20,100/20,150

Leur = 5%-6% va Lvnp = 7.5%-8.5%

Bai tgp 2.6
Cong ty A ky hgp dong ban 1,000,000USD ldy SGD ky han 3 thang, ngay chuyén tién
1a 8/2/2005. Ty gia la bao nhiéu néu:
Ts (USD/SGD) = 1.6420/1.6450
Lusp = 5.375%-6.375% va Lsgp = 2.25%-3.25%

Bai tap 2.7

Gid st ¢d nhitng thong tin sau:

Ts (USD/SGD) = 1.6420/1.6450

I—USD =5% - 6%

LSGD = 2.5%-3%

Ngan hang cé thuc hién nghiép vu SWAP 3 than g gitta USD va SGD cho khoan 1 triéu
USD khéng, ttrc la mang SGD dé mua 1 triéu USD va cho vay USD ky han 3 thang? Tai sao0?

Bai tip 2.8
M6t ngén hang thuc hién nghiép vu SWAP 1 thang gilra USD va EUR cho khoéan
100,000USD, véi:
Ts (USD/EUR) = 0.8105/0.8115
I—USD = 3%-4%
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I—EUR = 5%-6%
Cho biét ngan hang thu 1ai bao nhiéu khi thic hién nghiép vu nay?

Bai tgp 2.9
Anh chi hdy cho ngan hang mot 1&i khuyén cd nén thic hién nghiép vu SWAP sau day
hay khong:
- Mua giao ngay 1 triéu USD tra bang EUR
- B&n USD thoi han 6 thang
Biét ty gia:
Ts (USD/EUR ) = 0.8205/0.8215
I—EUR = 4-50/0
I—USD = 3%-4%
- Néu nguoc lai, ngan hang mua giao ngay 1 triéu EUR tra bang USD
Béan EUR thoi han 6 thang anh chi sé khuyén ngéan hang ra sao?

Bai tip 2.10
1. M6t nha kinh doanh c6 ch ting tir c6 giad mudn c6 sy bdo dam cho 1&i cam két trong t wong lai
Ve ty gia gita USD/EUR 1a 0.8010. Anh ta mua quyén chon ban s6 tién 1,000,000USD

Cu thé:
- Thoi han hgp dong : 12 thang
- Gia co so : USD/EUR =0.8010

- Tién ddm béo (gia quyén chon ban) : 0.007EUR cho 1 USD.

Céu hoi:

- Néu ty gia vao thoi diém hét han hgp dong giam xudng 0.7910 thi nha kinh doanh c6 thyc hién
quyén chon ban ctia minh khéng? Tai sao? Anh ta sé Idi bao nhiéu khi thyc hién quyén cla
minh?

- Néu ty gia vao lc do tang 1én 0.8210 thi nha kinh doanh sé& hanh dong nhu thé nao?

2. Mot nha nhap khau thuong xuyén c6 nhu cau vé USD dé thanh toan tién hang. Anh ta ban
quyén chon ban 1 trieu USD nham kiém I4i khi ty gia gidm vao thoi diém hop dong dén han
hodc van nhan duoc so tién bao dam néu ty gia tang. Cu thé:

- Thoi han hgp dong : 3 théang

- Gidco sd : USD/GBP = 0.5347

- Tién bao dam : 0.002GBP cho 1 USD
Cau hoi:

- Néu vao ngay hét han hgp dong ty gia thi truong giam xudng 0.5307 thi nha kinh doanh nay sé
16 bao nhiéu?
- Néu ldc nay ty gia tang Ién 0.5387 thi anh ta sé 1di bao nhiéu?

3. M6t nha nhap khiu & Birc cam két thanh toan cho nh a xuét khdu bang USD vao mdt thoi han
nao dé. Anh ta mu &n c6 si bao dam chéc chan s& mua dwoc USD theo gia mong mudn, néu ty
gia USD tang Ién vao thoi di€ém thanh toan. Mat khéc, anh ta cling hy vong sé kiém dugc loi
néu ty gia USD giam xudng vao thoi diém thanh toan. Do vay, anh ta quyét dinh ky hgp dong
mua quyén chon mua s tién 1 triéu USD.

Cu thé:
- Thoi han hgp dong : 3 théang
- Gid co so : USD/EUR = 0.8050
- Gia quyén chon mua : 0.004EUR cho 1USD
Cdu hoi:
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- Néu ty gia vao ngay hét han hgp dong tang lén 0.8550 thi nha nhap khau c6 thuc hién quyén
chon mua ctia minh khéng? Trong trudng hop nay anh ta lai dwgc bao nhiéu?

- Néu ty gia lic nay gidm xubng con 0.7950 thi sé ra sao?

- Néu ty gia gidm thap hon nita xuéng con 0.7710 thi nha kinh doanh sé& hanh déng nhu thé nao?

2.13. Céu héi 6n tap chuwong 2
1. Trinh bay khai niém ngoai héi, khai niém ty gia hoi doai. Cho vi du minh hoa.
2. Trinh bay cong thtrc tinh chéo ty gia. Cho vi du minh hoa.
3. Trinh bay cac nhan t6 chu yéu &nh hudng dén ty gia hoi doai va cac bién phap ma cac qu6c
gia throng st dung dé diéu chinh ty gia hoi doai.
4. Néu khai niém thi trvang héi dodi va nhitng dac diém chu yéu cua no.
5. Thé nao la nghiép vu giao ngay. Cho vi du minhn hoa.
6. Thé nao la nghiép vu cé ky han. Cho vi du minh hoa.
7. Thé nao la nghiép vu giao hoan doi. Cho vi du minh hoa.
8. Thé nao la nghiép vu mua/ban quyén chon mua ngoai té. Cho vi du minh hoa.
9. Thé nao la nghiép vu mua/ban quyén chon ban ngoai té. Cho vi du minh hoa

2.14. Tai liéu doc thém (danh cho sinh vién)
Nguyén Thi Thu. 2004. Ty gia héi doai - Chinh sach va tac dong cta n6 doi voi ngoai
thuong qua thue tién phat trién kinh té cia mot so nuéc.

2.15. Tai liéu tham khdo chwong 2

1. Tram Thi Xuan Huong. 2006. Thanh toan qudc t€. NXB Thong K&, TP. H6 Chi Minh.

2. L& Van Té. 1999. Nghiép vu hoi dodi va thanh toan qudc té. NXB Thong ké, Ha Noi.

3. Nghi dinh ctia Chinh pht vé quan ly ngoai héi va vin ban hudng dan thi hanh. 1999. NXB
Chinh tri Quéc gia, Ha Noi.

Phu luc chwong 2
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Phu luc 2.1. Ky hiéu mot sé dong tién cic nuwdc trén thé giGi

Ky hiéu Nuéc Tén dong tién
AFA Afghanistan Afthani
ALL Albania Lek
AOR Angola Kwanza Reajustado
XCD Anguilla East Carib dollar
ARS Argentina Peso
AMD Armenia Dram
AWG Aruba Florin
ATS Austria Schilling
AUD Australia Dollar
AZM Azerbaijan Manat
BHD Bahrain Dinar
BDT Bangladesh Taka
BBD Barbados Dollar
BYB Balarus Rubel
BEF Belgium Franc
BZD Belize Dollar
XOF Benin CFA franc West
BMD Bermuda Dollar
BTN Bhutan Ngultrum
BOB Bolivia Boliviano
BAD Bosnia-Herzegovia K.Marka
BWP Botswana Pula
BRL Brazil Real
BGL Bulgaria Lev
BIF Burundi Franc
BND Brunei Dollar
CAD Canada Dollar
CVE Cape Verde Escudor
CHF Switzerland Franc Thuy sy
CLP Chile Peso
CNY China People Republic | Yuan
COP Colémbia Peso Colbbia
CzZK Czech Republic Kurona
CUP Cuba Peso
DKK Denmark Krona
DOP Dominican Republic Peso
ESC Ecuador Sucre
EGP Egypt Pound
GBP England Sterling Pound
ETB Ethiopia Birr
EUR Euro Euro
FRF France Franc
GHC Ghana Cedi
GNF Guinea Franc
GRD Greece Drachma
HKD Hong Kong Dollar
HTG Haiti Gourde

30




HUF Hungary Forint
IEP Iceland Krona
INR India Rupee
IDR Indonesia Rupiah
ILS Israel Shegel
IQD Irag Dinar
IRR Iran Rial
ITL Italy Lira
JMD Jamaca Dollar
JOD Jordan Dinar
JPY Japan Yen
KPW Korea PDR Won
KRW Korea Republic Won
KWD Kuwait Dinar
LAK Lao Kip
MOP Macao Pataca
MYR Malaysia Ringgit
MNT Mongolia Tugrik
MAD Morocco Dirham
MMK Myanmar Kyat
NPR Nepal Rupee
NLG Netherland Gulden
NZD New Zealand Dollar
NGN Nigeria Naira
NIC Nicaragua Corboda
NOK Norway Krone
ROL Rumania Leu
RUR Russia Ruble
TWD Taiwan Dollar
THB Thailand Bath
TRL Turkey Lira
USD US.A Dollar
VND Vietnam Dong
YER Yemen Rial

(Nguon: Tram Thi Xudn Huwong.2006. Trang 316-324.)

31




