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THI TRWONG TAI CHINH & CAC PINH CHE TAI CHINH

CHUONG I: SO LUQC VE HE THONG TAI CHINH

HE THONG TAI CHINH

THI PINH TAI SAN CO SO HA
TRUONG CHE TAl TAI TANG TAI
TAI CHINH CHINH CHINH CHINH

I. Thi trwong tai chinh

Ton tai dwdi dang vt chdt : ¢6 noi giao dich cu thé, gio giao dich cu
thé, phai tuan tha cac quy dinh dit ra = S¢ giao dich ching khoan
»Ton tai dudi dang khdi niém, y niém:
v' Thi trudng OTC ( phi tap trung ) : cac dbi tugng mua ban tu
thoa thuan, gip nhau, ban bac vé gia va sé luong
v' Thi truong Upcom ( xuit hién & Viét Nam vao thang 6/2009)
14 noi giao dich ctia cac cong ty chwa niém yét, co su quan 1y ctia nha nude.

1. Vai tro cia thi trwong tai chinh
- Vai tro dinh gia ( gié4 phu thudc vao cung & cau trén thi truong ).
- Vai tro thanh khodn ( gitip nha dau tu ¢ thé ban céc tai san tai chinh dé
thu hdi von mot cach nhanh chéng véi chi phi thap ).
- Gidm chi phi giao dich, giam bot tai gian tim Kiém nguon von.
2. Cu tric cia thi truedng tai chinh:
a. Can cit vao tinh chdt ciia quyén truy doi:
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- Thi truong cong cu ng

- Thi trudmg cong cu von ( Ching chi quy dau tu 1a cong cu von)

- Thi truong cong cu tai chinh phai sinh ( thi truong giao dich cac cong cu
hay cac loai chirng khoan phai sinh ).

b. Cén cit vao thoi han ciia quyén truy doi:

Thi trwong tai chinh

Thi truong tién t& = huy dong von | Thi truong von = huy dong von dai
ngan han ( dudi 1 ndm ) han ( tir 1 nam trd 1én)

Thi truong chung
TT tienté | TT cac giay khoan Thi trudng tin
A n o g e TT vay ng PR .
lién ngan | to co gia nodn han - TT ¢6 phiéu dung dai han
hang ngan han gan hé - TT trai phieu

Chirng kho4n ciia thi truwdng tién té (tin phiéu kho bac, tin phiéu cong ty, chimg
chi tién gtri, thuong phiéu, Hop dong mua lai - Repo.. ) ¢6 tinh thanh khoan cao
hon chirng khoan thi trudmng von. Chirng khoan thi trudng von tao ra loi
nhuan hang nim cho nha diu tw cao hon chirng khosn thi truong tién té.

I1. Dinh ché tai chinh

Pinh ché tai chinh = 1 doanh nghiép hoat dong trong thi truong tai chinh.

T6 chire tin dung ( trung gian tai chinh) Céc dinh ché tai chinh khéac
v Ngan hang v’ CoOng ty chung khoan
v’ Phi ngan hang ( céng ty bao hiém, v’ Cac PCTC khac cung cip céc
cong ty tai chinh, cdng ty cho dich vu tai chinh nhu bao ti€u
thué tai chinh... ) phat hanh ching khoan, cong ty
moi gidi, cong ty kiém toan. ..

Té chire phi ngdn hang khéng dwoc nhdn tién giri khéng ky han, khong dwoc cong
Cap cdc dich vu thanh todan. Cdc dinh ché tai chinh khéc cha yéu Ia cung cdp dich
vy tai chinh, khéng c6 nghiép vu fai san No va CO.

IIl. Tai san tai chinh
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1. Cac loai tai san tai chinh :

v/ Tai san phai sinh 12 ¢6ng cu tai chinh dinh gia tri ctia nhitng bién dong “ phai
sinh ” ctia cac cong cu, hang héa chu yéu. Tai san phai sinh bao gom:
quyén chon ( option ), hop dong ky han, hop dong tuong lai. ...

v/ Tai san no ( debt instrument )

v/ Tai san von ( Equity instrument )

2. Nguon thu nhdp do tai san ai chinh mang lgi:  ¢6 tirc, 14i Suat cua
trai phiéu, gia ban ky vong c6 phiéu, khoan hoan tra vbn ciia cac chirg khoan no.

Vi dy: Trai phiéu chuyén ddi cé 13i suat < trai phiéu thwong ciia cong ty.

Tréi phiéu chuyén doi rui ro cao hon trai phiéu thong thudng vi khi cong ty pha
san thi trai phiéu thong thudng dugc hoadn tra von trudce so voi trai phiéu chuyén
d6i. Tuy nhién trai phiéu binh thuong lai doi hoi 14i suat cao hon vi nd c6 it quyén
loi hon trai phiéu chuyén d6i. Nam trai phiéu chuyén ddi c6 co hoi trd thanh cb
dong, hoi ddong quan tri hodc c6 thé ki vong gié tri twong lai cao dé ban lai. Xét vé
Moi quan hé rii ro — wu dai thi trai phiéu chuyén doi wu di tot hon.

IV. Co sé ha ting tai chinh
- Ha ting phap 1y ( luat, nghi dinh, vin ban huéng dan)
- Ha tdng cong nghé, thong tin

- Ha tang k¥ thuat ( phin mém nghiép vu )

Khi cty bi giai thé hodc pha sin thi thir tw phan chia tai san:
1.Cht ng ¢6 TS dam bao (hdi ddng chu no)
2.Phi pha san
3.Nguoi lao dong (luong + BHXH)
4.Cht ng ¢6 TS dam bao

5.Chti no khong c6 TS dam bao (thué + trai phiéu + cac khoan phai tra khac)
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6.C6 dong uu dai

7.Co dong pho thong

CHUONG II - CAC CONG CU TAI CHINH

1. Khéai niém: Cong cu tai chinh la céc tai san tai chinh giao dich trén thi
treong tai chinh. Tai san tai chinh la 1 tai san v6 hinh ( hinh thic bén
ngoai ciia né khong c6 gid tri ) nhung noé dai dién cho nhitng quyén loi tai
chinh c6 tinh phap ly ma nguoi s¢ hitu n6 s€ dugc huong trong tuong lai.

2. Phan loai: _Céng cu tai chinh bao gém:

a. Cong cu trén thi treong von ( thi trudng chieng khoan ) 1a Ching
khoan. N6i cach khéc, chimg khoan 1a hang hoa cua thi truong von.
Chitng khodn 14 chitng chi hay biit todn ghi sé, xdc nhdn quyén & loi ich hop
Ph&p ciia chii s¢ hitu doi véi tai san va nguon von ciia cong ty phat hanh,
Chung khoan bao gdbm : Trai phiéu ( ching khoan no ), C6 phiéu ( ching
khoan vén ), Ching chi quy ddu tu va Ching khoan phai sinh.

* Gid Ciia tit cd cdc logi chitng khodn phu thudc vao cung & cdu thi trwong.
* Phén logi chirng khodn:
% Can clr vao ndi dung: Chimg khoan no & Chung khoan vén
%+ Can ctr vao hinh thire:
v Chitng khoan vo danh ( c6 thé bao gom chimg khoan ng va chimng
khoén vén) -> d& dang mua bén,
v’ Chirng khodn ky danh ( tén ngudi s httu duge luu gitt ) = Vviéc
chuyén giao quyén sé hitu kho khan.
X Can ctr vao logi tirc Chirng khodn :
v’ Chitng khodn c6 loi tire ¢é dinh  tréi phiéu + c6 phiéu wu dai
v Chitng khodn c6 loi tire khéng cé dinh: loi tirc ty thudc két qua kinh
doanh = rui ro cao va khong 6n dinh ( ¢6 phan thudng )
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b. Coéng cu trén thi trwdng tién t&¢ (nham myc dich huy dong vén ngan han
hodc von thiéu hut tam thdi). Hang hoa trén thi truong tién té bao gom : tin phiéu,
Ky quy, ching chi tién giri, hop dong mua lai, chip nhan cta ngan hang.

c. Cong cu trén thi treeong tai chinh phéi sinh: Chirng khoan phai sinh, hop
d6ng ky han hodc tuong lai, quyén chon, hop déng hoan doi.

CHUONG III : TRAI PHIEU

1. Pinh nghia :  Trai phiéu 1a 1 ching khodn ng x4c nhan quyén & loi ich
hop phap ciia ngudi so hitu di v6i phan vén no cua td chirc phat hanh.

2. Pic diém: Huong loi tic ¢d dinh va khéng phu thudc vao két qua san xuat
kinh doanh cong ty (trir trai phiéu thu nhap, trai phiéu 14i suat tha noi).
L&i sudt ciia trdi phiéu = Sé 13i dwoc huwéng/ Ménh gid trdi phiéu

3. Thoi han ciia 1 trai phiéu 12 ngdy chim dut sy t6n tai cua khoan no,
ngudi phat hanh s& thu hdi trai phiéu bang cach hoan tra vén gbc (ménh gia).
Ngay d4do han ciia trai phiéu 13 ngdy to chirc phat hanh thanh toan vén gbc + 14i
cho trai chu.

Can ctr vao thoi gian dao han cua trai phiéu, ta co
1-5ndm: trai phiéu ngin han
5- 10 ndm: trai phiéu trung han
>10 nam: trai phiéu dai han

- DN phét hanh tréi phiéu c6 quyén mua lai ( bao vé ho khong pha i tra 13i suat
cao hon 14i suét trén thi truong ).

- Cong ty ¢b phan , cong ty trach nhiém hitu han, doanh nghiép nha nudc
muén phat hanh cb phiéu thi mtc von diéu 16 d4 gop tai thoi diém dang ky phat
hanh tbi thiéu 10 ty VND.

4. Phan loai trai phiéu ( Chirng khoan no')

a. Phan logi dira theo chii thé phdt hanh:

- Tréi phiéu chinh phti bao gdm

+ Tréai phiéu kho bac ( do chinh quyén trung wong phat hanh )
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+ Tréai phiéu db thi ( do chinh quyén dia phuong phat hanh )
=Phat hanh trai phiéu chinh phu nhim bu dap nhitng khoan chi c6 ké hoach
ciia nha nudc, dé dau tu va quan 1y lam phat ( nha nudc, dia phuong di vay no
trong nudc thay vi phat hanh tién )
- Tréi phiéu cong ty thu nhap: 14i phu thudc vao mic thu loi ( loi nhuan cong
ty ) hang ndm
Tréi phiéu thu nhap gan gidng nhu ¢ phiéu wu ddi, chi khac :
+ Tién 14i tra trai phiéu thu nhap -> tinh vao chi phi -> khau trir thué (tra
trude thué, giam ganh ning thué)
+ Tién 14i tra ¢ phiéu uu ddi duoc ldy tir loi nhuan sau thué dé trd nén
khong duoc khau trir thué ( day goi 12 tra sau thué )

b. Phan logi dwa vao phwong thirc dam bdo :

- Trai phiéu c6 bao dam ( co thé chip ): DN phét hanh c6 thé chip bang tai
san, Chirng khoan hodc dugc bao 1dnh cua bén thir 3 = d6 an toan cao

- Trai phiéu khong c6 bao dam ( khong cé thé chap ) : DN phét hanh khéng
can thé chap, n6 ding uy tin va tiéng tim ciia cong ty dé phat hanh,

c. Phan logi dira vao céc diéu kién kém theo

- Tréai phiéu c6 thé chuyén d6i ( thanh cb phiéu thuong) Loai trai phiéu nay
rat dugc ua chudng vi khi gia ¢ phiéu trén thi truong ting cao, ngudi nim giir no
c6 thé chuyén doi thanh co phiéu, dé huong chénh léch gid. Cong ty phat hanh
chuyén d6i vi I4i suat cua nod thap hon c6 phiéu thudng va trai phiéu thuong.

* Gi4 chuyén doi 1a gia ciia co phiéu thwong ma trai phiéu chuyén doi lay 1am
can cir trong viéc chuyén doi.

* Ty 16 chuyén ddi : 1 trai phiéu chuyén d6i = ? ¢6 phiéu thuong

Ménh gia ciia trai phiéu chuyén déi = Gia chuyén ddi * Ty 1¢ chuyén ddi

- Tréai phiéu c6 thé chudc lai ing v6i quyén mua lai ctia trdi phiéu (Callable )
Cong ty s& thu hdi trai phiéu va hoan lai vén gdc ( chudc lai trai phiéu ) trude thoi
han thanh toan dé tranh cho cong ty khdng bi thiét hai vi chi phi tra 1ai qua cao.

- Tréai phiéu c6 14i suit tha ndi : trung binh 6 thang 1 lan, cong ty phat hanh
can cir vao l4i suat tién gui ngan han cua ngan hang dé diéu chinh 14i suat trai
phiéu cho phul hop.
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d. Phén logi theo phwong thure tra [ai

- Trai phiéu Coupon

- Tréai phiéu Zero- Coupon :

+ Trai phiéu chiét khau : khong tra 1ai dinh ky, tong sb 14i dugc trir vao gia
mua trai phiéu , khi ddo han cong ty s& hoan lai von gbc ( ménh gia trai phiéu)

+ Trai phiéu gop : hoan tra von gdc va 1di mot 1an khi ¢ao han

5. Lei tirc va rii ro ciia trai phiéu

a. Lot tire cua trai phiéu [a thu nhdp nhdn dwoc tir trai phiéu, bao gém:

- L&i von ( chénh léch gia khi ban trai phiéu )

- Tién 14i trai phiéu nhan dugc

e Tién l4i dinh ky ( nhan 1 nim hoic 6 thang )

e Loi ttrc tir tai dau tu 13i ( 13i cua 14i )

b. Rui ro ciia trdi phiéu :

Trén thi truong ching khodn, trai phiéu 12 loai hang hoa it rai ro nhét, tuy nhién
né van c6 mot sb rai ro ddi voi nha dau tu.

- Rui ro 14i suat : 1a rai ro khi ting ( giam ) 13i suat khién cho gia bond thay dbi

+ Khi i suit tang thi gia trai phiéu giam

+ Khi l3i suat giam thi gia trai phiéu ting

- Rui ro tai dau tu : Ia rii to khi 14i suat dé tai dau tu cac dong tién gitra ky bi
giam xudng. Rui ro 13i Suat va rui ro tai dau tu co nhimng hiéu tng triét tiéu nhau.
Vi du: khi 14i suit ting ( rai ro 14i suat ting ) 1am giam gia trai phiéu thi khi d6
rai ro tai dau tu ¢ day 1 rii ro 14i suat giam.

- Rui ro thanh toan ( rui ro tin dung, rui ro tra no ) : khi cdng ty phat hanh tréi
phiéu mat kha ning thanh toan ding han cac khoan 14i va tién géc = nguoi so
hitu trai phiéu gap rui ro.

+ Trai phiéu chinh phii dwoc coi 13 khdng ¢0 rii ro thanh todn.

+ Trai phiéu ctia cac cong ty khac nhau thi c6 muc do rui ro khac nhau.

- Rui ro lam phéat (i ro sirc mua )

L &i sudt thue té = Lai suat danh nghia cia trai phiéu - Ty 1¢ lam phat

Néu ty 18 lam phat > 14i suit danh nghia thi 14i suat danh nghia < 0, sttc mua
ctia dong tién giam xudng, thu nhap tir trai phiéu khong du dé mua hang hoa.
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Trai phiéu 14i sut tha noi c6 rai ro lam phat thip ( vi diéu chinh 14i sut
danh nghia theo ty 1€ lam phat )

- Rui ro ty gia hdi dodi : khi mua, gid mua bang ngoai té, khi ddo han duoc
thanh toan bang VND. Néu ty gi4 ting ( giam ) thi s6 tién nhan duoc s& thay doi.

- Rui ro thanh khoan : tirc 13 ngudi so hitu trai phiéu c6 ban lai trai phiéu cho
ngudi khac duge hay khong ? Piéu ndy phu thudc vao gia chao ban (ccung ) va gia
hoéi mua ( cu ).

6. Cac yéu t6 anh hwong dén gia trai phiéu:

- Cung cau trén thi trudng

- Kha ning tai chinh cta ngudi phat hanh ( néu c6 rui ro thanh toan thi gié tréi
phiéu giam )

- Thoi gian ddo han : 1 trai phiéu c6 thoi han ddo han cang gan thi rai ro cang
thip = gia cang ting ( hién tuong kéo gia toi thai han )

- Lam phét : néu lam phat du kién ting 18n thi cac ching khoan co 14i suat cb
dinh s& kém hip dan hon so vi cac tai san tai chinh c6 kha niang loai trir lam phat.

- LAi suat thi trudng ting 18n <> gi4 cua trai phiéu co loi tirc ¢ dinh s& giam.

- Thay d6i ty gid hdi doai : dong dola My co gia tri ting cao hon so voi bang
Anh thi gia tri ctia trai phiéu thanh toan bang dola My tang Ién.

7. Pinh gia trai phiéu :
- Pinh gid trdi phiéu vinh ciru ( khéng cé thoi han)

V=1/ky=MV * 1/ Ky
- Dinh gia trai phiéu Coupon (nhan ai dinh ky & nhan von géc khi ddao han)
+ Trai phiéu coupon tra 1di 1 nam 1 1an

V=I1*[1-(1+kg) "]/ky + MV (1+kg) "
+ Tréi phiéu coupon tra 14i dinh ky ntra nim
V=05*I*[1-(1+kg/2) ]/ (05%kg )+ MV (1+kyq/2) ®
n1a thoi gian con lgi cho dén khi ddo han
- Tréi phiéu chiét khdu ( khéng nhdn I8i Vi 18i d trir vao von goc )
V=MV/(1+kg) "

8. Loi suit ciia trai phiéu
a. L&i sudt hién hanh cia trdi phiéu ( Current Yield )
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= L4&i suat danh nghia * Ménh gia trai phiéu/ Gia hién hanh trén thij truong
= L4i suit hién hanh chua thé hién hét hiéu qua dau tu
b. L&i sudt dau tw lic trdi phiéu déo han ( YTM )
V=I1*[1-(1+YTM) "]/YTM + MV (1+ YTM) "
= Cong thirc gan ding YTM =[ 1+ (MV-V)/n] / [(MV +V) /2]
Dang bai tip : Trai phiéu chuyén ddi

Vian dé : Khi nha diu tw dang nim giir trai phiéu chuyén déi, trwéc
nhirng bién ddng ciia thi trudng, nén quyét dinh dau tw nhu thé nao ?
a. Néu nha dau tu chuyén ddi trai phiéu chuyén doi thanh co phiéu thuong :

S6 tién nha dau tw thu dwoc
Ti 1é chuyén d@oi ( 1 trdi phiéu = ? ¢é phiéu thwong ) * Gid CP trén thi truong
= Ménh gid trdi phiéu / Gid chuyén doi * Gid cé phiéu trén thi truong
b. Néu nha diu tu ban lai cho cong ty:
S6 tién nha dau tw thu dwoc = Gid mua lai ma cong ty dwa ra
c. Néu nha diu tu ban trai phiéu trén thi trudng
Sé tién nha dau tw thu dwoc = Gid ban trdi phiéu trén thi truong

d. Néu nha dau tu gitr lai trdi phiéu
Sé tién nha dau tw thu dwoc = Ménh gia cua trdi phiéu

Vi du 1 : Mot trai phiéu 1000$ dugce chuyén dbi véi gia 40. Tréi phiéu dang ban
Vi gia 11308 va cd phan duoc ban voi gia 45$. Cong ty ¢ phan yéu cau mua lai
Vi gia 1090$. Lira chon hoat dong ndo ma ngudi ndm giir trai phiéu thich ?
a. Chuyén dbi trai phiéu chuyén d6i thanh ¢ phiéu thuong
b. Ban lai cho cong ty:
c. Ban trai phiéu trén thi truong
d. Gitr lai trai phiéu
Gidi :
a. SO tién nha dau tu thu duge = 1000/40 * 45 = 1125
b. S6 tién nha dau tu thu dugc = 1090
c. S04 tién nha dau tu thu dugc = 1130
d. S6 tién nha dau tu thu dugc = 1000
= Vay nha dau tu nén ban trai phiéu trén thi trudng
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Vi du 2 : M6t trai phiéu 10008 dugc chuyén doi voi gia 40. Trai phiéu dang ban
Vi gia 12008 va cd phan duoc ban voi gia 48$. Cong ty c¢b phan yéu cau mua lai
véi gia 11208. Lua chon hoat ddng nao ma ngudi nam giir trai phiéu thich ?

a.  Chuyén doi thanh cb phiéu thudong b. Béan lai cho cong ty:
c.  Ban trai phiéu trén thi trudng d. Giir lai tréi phiéu
Giai : Sé tién nha dau tw thu dwoc trong cdc trieong hop :
a. 1000/40 * 48 = 1200 b. 1120
c. 1200 d. 1000

* Khi chuyén doi trai phiéu chuyén doi thanh c6 phiéu thi s& mét phi, ton nhiéu
thoi gian ( 7 ngdy ) = gia thi trudng cua cd phiéu s& thay d6i = nha dau tu nén
ban trai phiéu trén thi truong.

CHUONG IV- THI TRUONG TRAI PHIEU QUOC TE
Chinh phu phét hanh céc chitng tir vay no ( trdi phiéu quoc té) ra thi triong von
quéc té, do dé6 chi phi di vay sé it hon khi vay qua cdc té chike tai chinh trung gian
va tinh déc Idp vé tai chinh clia chinh phu sé I6m hon, khéng bi rang buée vé muc
dich sir dung von ciia nguoi cho vay.
C6 2 loai thi trudng trai phiéu qudc té:

% Thi truwong trai phiéu nuéc ngoai:

Phat hanh trai phiéu va dugc thanh todn bang
d6ng tién cua B ( noi phat hanh )
A (Connog) = B (Chuno)

Vi du: phat hanh trai phiéu bang dong bang Anh ¢ sd giao dich chimg
khoan, phat hanh trai phiéu biang dong Yén & ¢ S& GDCK Tokyo.

% Thi trudng trai phiéu Chau Au
Phat hanh trai phiéu khong phu thudc vao

déng tién nodi dia cua cha ng
A (Connog) =2 B (Chuno)

Phat hanh 1 loai trai phiéu & nhiéu qudc gia khac nhau.
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Vi du: phat hanh trai phiéu tinh bang dong bang Anh ¢ Thuy Si, Luxembourg.
Loi tirc cuia trdi phiéu:
- Trai phiéu cang chta nhiéu rui ro thi I3i suat cang cao. Cac con ng c6 mirc do tin
nhiém cao ( nhu World bank — WB ) thi I4i suit ctia ho rat thap.
- Trai phiéu dai han c6 14i suit cao hon trai phiéu ngan han.
CHUONG V - THI TRUONG CO PHIEU

1. So lwge vé cong ty c6 phan
- COng ty ¢6 phan c6 sb lugng cd dong téi thiéu 1a 3 va khong han ché tbi da.
- COng ty ¢6 phan c6 trén 11 ¢6 dong phai c6 Ban kiém soat.
- COng ty cd phan thuong bi danh thué 2 1an : cong ty ndp thué thu nhap doanh
nghiép va c6 dong hudng cd tirc phai chiu thué thu nhap ca nhan.
- Pai hoi dong c6 dong gdm tat ca c6 déng cd quyén biu quyét, 1a co quan cd
quyén quyét dinh cao nhat cua cong ty cd phan.
- Hoi dong quan tri 1a co quan quan 1y cong ty, gdm nhiing thanh vién c6 trinh do
chuy&n mén ( kinh té, phap 1y, ki thuat ) va quan 1y gioi. Hoi dong quan tri quyét
dinh c6 tra cb tic hay khong va chinh sach phan chia co tuc.
= Cong ty ¢6 phan co6 sy tach roi giita chil s hitu va nguoi quan 1y = cong ty co
thé hoat dong khong bi gidi han bai tudi tho cua chu so hiru, giai phong chi s¢ hitu
khoi cong viéc quan 1y, giao vé cho cac nha quan ly c6 chuyén mén. Tuy nhién dé

cO su mau thuan gitta chii so hitu va nha quan ly.

2. Co phiéu ciia cong ty c6 phan
- Uy ban ching khodn nha nuée (SSC) cap phép viéc phat hanh ¢6 phiéu.
- Cong ty c6 phan c6 thé phat hanh nhiéu loai c¢6 phiéu, trong d6 bat budc phai co
c6 phiéu phd thong. Cé phiéu phé théng 1a 1 10gi c6 phiéu cé kha nang doi phé
lam phat, chéng lai tac hai cua lam phat 16t hon so véi chung khodn co loi tirc co

dinh ( trdi phiéu va cé phiéu wu dai).
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- C6 d6ng nam giir c6 phiéu thuong:
v' C6 quyén bau cir, biéu quyét tai Dai hoi co dong
v' Hudng 13i va chiu 16 tuong tng véi ty 16 von gop vao cong ty.

v’ CO quyén wu tién mua trudc cé phdn ( quyén tién mai) khi cong ty ting von

thdng qua viéc phat hanh thém cb phiéu, dé ngan chin va han ché sy pha

loding quyén kiém soat va thu nhap cao cua cong ty cho cac ¢ dong mai.

- Ngoai c6 phiéu pho thong, cong ty co thé phat hanh cb phiéu vu ddi. Cé phiéu
wu dai 1a sy pha trén giita chitng khodn no ( hudng ty 18 ¢ tirc ¢ dinh, trir khi
cong ty khdng c6 13i hodc 14i khong du tra ¢o tirc wu dai ) va chitng khodn vén

( 1am tang v6n chu sé hitu cua cong ty, khong c6 ky han, khong hoan vén). Pay la
mot giai phap dung hoa khi cdng ty mudn ting thém vén tu c6 ma khdng mudn
chia sé quyén kiém soat va thu nhap cao cta cong ty cho cac ¢6 dong mdi.

Theo Luat doanh nghiép Viét Nam nam 2005, ¢6 3 loai cd phiéu wu déi : co
phiéu wu dai biéu quyét, cé phiéu wu dai hodn lai ( c6 thé chuée lai ), c6 phiéu wu
dai ¢ nire. O cac qudc gia khac, c6 thém 3 loai ¢b phiéu vu ddi : ¢6 phiéu vu dai
chuyén d6i, ¢ phiéu vu dai tich Iy va c6 phiéu wu dai khong tich liy.

- C6 déng nam giir ¢6 phiéu vu dai khong cd quyén bau cir, biéu quyét tai Dai hoi
cd dong ( trir co phiéu vu déi biéu quyét ), khong c6 quyén dé cur, ing cir, khdng cd

quyén mua trwoc co phan.

- Cé phiéu quy 14 loai co phiéu da phat hanh va duoc t6 chirc phat hanh mua lai
trén thi truong chimg khoan. Co phiéu quy mua lai dé lam ting gia, tao lyc cau cho
c6 phiéu, tao tinh thanh khoan cho ¢6 phiéu, thuéng cho ngudi lao dong.

- Co phiéu thwéng: 1 co phiéu pho thong, duoc cong ty phat hanh dé thudng cho

c4c ¢ dong hién c6 ciia cong ty.
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v' Khi dugc thuong cd phiéu, c6 dong khong phai ndp bat ky khoan tién nao
cho cong ty. S6 lugng cb phiéu dugc thuong tly thudc vao ty 1& ¢d phan thudng
ma c6 dong dang nam gitr.

v Khi phét hanh c6 phiéu thudng, von diéu 1é cua cong ty cua ting 18n. Khi d6

quy dau tu phét trién giam hodc thing du von ¢6 phin giam = von chi s¢ hitu

khong doi = gia co phiéu giam ( gia = vbn chu s& hitu / s6 lwong CP luu hanh )

3. Quyén loi va nghia vu ciia c6 dong

- Cb dong chi chiu trach nhiém hitu han vé no va cac nghia vu tai chinh khac cua
doanh nghiép trong pham vi s6 von d& gop vao doanh nghiép = rui ro cho chu no.
- C6 ddng c6 quyén tu do chuyén nhuong ¢b phiéu cb phiéu cua minh cho nguoi
khéc, trir trudng hop phép lut c6 quy dinh khac ( ¢6 phan cta ¢ dong sang lap
cong ty trong 3 nam dau ké tir khi cong ty dugc cap gidy ching nhan dang ki kinh
doanh va c6 phan wu d4i biéu quyét. C6 phan vu d4i biéu quyét c6 thé chuyén doi
bang cach ban cho cac c6 dong sang 1ap khac ).

- Cb d6ng gop von vinh vidn. Co6 phiéu khong c6 thoi han xac dinh ( thoi han cua

c6 phiéu 12 thoi han ciia cong ty phat hanh ra no ).

4.Rii ro cia cd phiéu
Khi mua cé phiéu, c6 dong chiu rii ro hé thong& phi hé thong

v/ Rui ro hé thdng : c4c yéu té nam ngoai cong ty, khéng kiém soat duoc, co

anh huong dén ca thi truong tai chinh. Rai ro hé thong gom: Rii ro thi
truong (tdm 1y ctia nha dau tu ) + Rui ro 18i suat + Rui ro sitc mua (lam phat)

v Rui ro phi hé thong: do cac yéu t6 ndi tai trong cong ty gy ra ( kha ning

quan 1y cta cong ty, thi hiéu tiéu dung thay doi, ri ro kinh doanh va rii ro
tai chinh ). Rui ro phi hé thong c6 thé kiém soat dugc, né chi tic dong dén 1

nganh, 1 cdng ty hay 1 sé chimg khoan nao do.
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Nha dau tw da dang héa danh muc dau tw ( portfolio ) lam giam riii ro phi

hé thong nhung khong lam gidam rii ro hé thong.

5.C6 tirc

- Sy bién dong gia cd phiéu chiu anh huéng cua nhiéu yéu td, nhung co ban va tap
trung nhét 1a kha ning sinh loi cta doanh nghiép va trién vong cia né.

- V& ngudn gdc, ¢b tic 1a thu nhap cua c¢d dong thudng, 14 phan loi nhuan sau thué
Clia cong ty c6 phan sau khi chi tra ¢ tc cho ¢6 phiéu wu d4i. Tuy nhién cé dong
s& khong hudng hét phan thu nhap danh cho minh, ma giir lai mot phan loi nhuin
dé tai dau tu.

Thu nhdp trén méi cé phén ( Earning per share )

Loi nhuén sau thué - Cb tirc wu déi
EPS=

S6 ¢6 phiéu dang luu hanh

Cé tirc trén méi co phén ( Dividen per share )
Loi nhuan sau thué - C6 tic wu di — Thu nhap giir lai

DPS=
S6 ¢co phiéu dang lvu hanh

= DPS = Ty I¢ ¢6 titc * Ménh gia
* 2 hinh thire chi tra cé tire:

++ Cash dividend > loi nhudn giam, tién giam, vdn diéu 18 khong ddi, von
chu sé hitu giam.

++ Stock dividend > loi nhuan giam, tién khong ddi, von diéu 18 ting, von
cha s hiru khong doi.

6. Tach va qop ¢é phan

a. Tach cé phan:
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Khi cong ty 1am an cyuc ki phét dat, doanh thu va lgi nhuan gia ting = ¢4 tc ting
nhanh = gi4 ¢ phiéu trén thi trudng ting cao = khong ban duge ¢ phiéu vi gid
qua cao. Tach c6 phan 1am gia ¢ phiéu giam xudng dé ting strc hap dan .

Ménh gid méi = Ménh gia cii / a
Téch cé phan theo ti 16 a:1 ===

S6 lirong CP méi = S6 lwong CP cii * a
=> Vén diéu 1¢ khong ddi.

b. Gép ¢b phan: nham diéu chinh cho gid thi truong tang Ién
Ménh gia moi = Ménh gia ci * b
Gdp €6 phan theo ti 1é I:h ===

S6 lirong CP méi = Sé lwong CP cii /b

7. Pinh gia c6 phiéu cd phiéu thuong:

a. Nha dau tw mua cé phiéu dén nam m bdn lai thi:

V=D1/(1+ ke )+ Do/ (1+ ke )2+ ....... + D/ (1+ ke )"+ P/ (1+ ko )™

D: ¢6 tirc nhéan duoc qua cac nam
Pm: gia ban ¢d phiéu ¢ nim m

b. Nha dau tw ndm gii mai mai, téc dé ting truwéng cé tirc const

V=D;/(ke=9)=Do(1+g)/(ke-0)

Do (1+9)
=>» Loi suat dau tu ¢o phi€u thuong ke = + 0
\%
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8. Pinh gia co phiéu wu dai

V=D:/(ke-9)
Do ¢6 phiéu wu d4i nhan c6 tic ¢b dinh hang nim nén Dy = D; = D va g=0
> V=D/K, = Loisuitdau tu cd phiéuuuddik.=D/g

CHUONG VI - THI TRUONG SO CAP & THI TRUONG THU CAP

Cin ctr vao tinh chat lwu chuyén von ,thi trudng tai chinh dwge phan
chia thanh thij truweong so cap va thi treong thir cap

l. Thi trudng so cip (cOn goi 1a thi trudng cip 1) 1a noi mua ban cac
loai chitng khoan phat hanh lan dau trén thj truong von ctia nha dau tu (chi thé cua
ngudn von) chuyén sang nha phat hanh (cha thé cau vdn) khi nha dau tu mua cac
ching khoan phat hanh.

+Chtic ning quan trong nhat ciia thi truong tai chinh 13 huy dong von

+Chirc nang thi truong so cip 14 huy dong von ( thuc hién qua trinh chu chuyén tai
chinh, dua cac khoan tién nhan rdi trong nén kinh té vao dau tu)

* \/ai trd ciia thi trwong so cdp doi vi nén kinh té:

v Dbi voi Chinh phi: thi trudng so cap giup chinh phit phat hanh
cac dot trai phiéu chinh phii dé thu hut ngudn vén dau tu phat trién kinh té
bu dap tham hut ngan sach nha nudc va quan 1y lam phat.

v Dbi voi cac doanh nghiép: thi truong so cip gitp DN phat
hanh ching khoan dé thu hiit von dau tu. So v&i ngudn vén vay tir ngan hang thi
chi phi str dung von do phat hanh chimg khoén ré hon, tinh chii dong cao hon, kha
nang huy dong von to 16n hon va da dang hon.

*Phwong thirc phdt hanh chieng khodn trén TTSC:

*

% Phét hanh riéng 1é: ban riéng Ié cho cac nha dau tu 16n
» Phat hanh ra c6ng ching: phat hanh ching khoan rong rdi ra cong chung
V6i qui mo va sb luong 1on. Phat hanh chitng khodn lan dau ra céng ching

goi [a IPO ( Initial Public Offering ).

L)

L)

0
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v" Néu ¢6 phan dugc ban lan dau tién cho c¢éng chiing nhiam ting vén 1a
IPO so cép.
v' C6 phan dugc ban 1an dau tir s6 ¢b phan hién hitu 13 IPO thi cap.

= Chi y: cdng ty mudn phat hanh trai phiéu va cd phiéu cong ty => xin phép tuy
ban chirg khoan nha nuéc (SSC). Viéc phat hanh trai phiéu chinh phi khong phai
xin phép SSC.

Il. Thi trudng thir cip ( thi trwomg cip 2) 1a noi mua di ban lai nhiing cong
Ccu tai chinh d& duogc phat hanh.

Thi trudng so cip Thi trudng thir cp

( primary market) ( secondary market)

Mua ban céc tai san tai chinh mai Mua di ban lai cac tai san tai chinh
phat hanh da phat hanh

Tao tinh thanh khoan cho tai san tai
Tao ra nha dau tu, cung cdp voén cho | chinh cac cong cu tai chinh da duogc
nha phat hanh chimg khoan , huy | phat hanh, lam cho céng cu tai chinh
dong von cho nén kinh té c6 tinh long thém khién ching tré
nén hip dan, dugc wa chudng hon.

Hoat dong khong thuong xuyén lién

e Hoat dong thuong xuyén lién tuc
u

v/ Cong ty ABC kéu goi von thanh lap doanh nghiép & nd s& phat hanh ¢
phiéu trén thi truong so cap.

v’ Cong ty XYZ dau gia mua 100 triéu c6 phiéu ctia BiBica khi né phat hanh
thém =» hoat dong trén thi trudng so cip.

* Mdi quan hé¢ TT So Cip & TT Thir Cip:
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% Thi trudng tai chinh so cdp tao ra tai san tai chinh, nho ¢6 hang hda nay méi
c6 thé mua ban trén thi truong thir cép.

% Thi truong tai chinh tha cap tao kha ning thanh khoan cho tai san tai chinh,
do d6 1am cho viéc phat hanh va ban tai san tai chinh dé dang hon & thi
truong sio cp. Muc do tich cuc cua thi trudng tai chinh thi cip anh hudng
gian tiép dén quy mé thi trudng so cip hodc von ciia xa hoi.

Vay TTSC la tién dé, TT thir cap 1a dong lyc phat trién cia thi truong tai chinh.
CHUONG VII- THI TRUONG TIEN TE
Thi truong trai phiéu va thi truwong tién té déu 1a thi trwong chitng khoan no.

% Thi truong tién té giao dich cac cong cu no ngin han ( dudi 1 ndm) nhim
dap Gng nhu ciu von ngin han hodc vén thiéu hut tam thoi va duy tri kha
niang thanh khoan giita don vi thiang du von va don vi thiéu hut vén. Pau tu
Va0 thi trudng tién té vira sinh 101 vira ¢6 duge tinh thanh khoan cao.

% Thi truong trdi phiéu giao dich cac cong cu ng dai han do chinh phu hay
cong ty phat hanh nham huy dong von dai han.

Cong cu giao dich trén thj truedng tién té

la cac loai chirng khoan cé thoi han dwéi 1 nam.

1. Tréi phiéu kho bac: do Kho bac phat hanh thuc hién qua ddu thau nhim
huy dong von ngan han dé bu dép thiéu hut tam thoi cho ngan sdch.

* Tin phiéu kho bac duoc xem nhu 14 chitng khodn phi rii ro, tic 13 khong co
rai ro tra ng ( rui ro tin dung, rui ro thanh toan).

* Tin phiéu kho bac khéng tra 18i ma dwoc ban ¢ mirc gid chiét khdu so véi
ménh gid.

Loi suét tin phiéu kho bac phu thudc vao: chénh léch giira ménh gia va gia mua
tin phiéu ( néu nha dau tu mua tin phiéu mai phat hanh va giit cho dén khi dao han)
hodc chénh léch gitta gia ban trén thi truong thi cip va gia mua tin phiéu ( néu
nha dau tu ban tin phiéu truéc khi ddo han)

Gia ban - gia mua 365

Loi suit ciia tin phiéu = X
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Gia mua n

* Gia ban ¢ ddy c6 thé 1a ménh gid hodc gid ban tai thoi diém ban
* N:S6 ngdy nha dau ti gitk tin phiéu

Do rui ro tin phiéu kho bac thip nhat => Ty suat lgi nhuan & mic thip nhat,
tuy nhién ty 1¢ sinh 10 ctia trai phiéu kho bac van cao hon néu DN giit tién mit hay
gui tiét kiém khong ki han

2. Tin phiéu c¢éng ty: do cac cong ty ndi tiéng va c6 uy tin phat hanh dé
huy dong von ngan han dau tu vao ton kho va khoan phai thu. Khong nhu tin phiéu
kho bac, tin phiéu cong ty khong c6 thi trudng thir cip sin sang hoat dong nham
dap g nhu cau thanh khoan =» V& rui ro tin dung va rui ro thanh khoan, tin phiéu
cdng ty rai ro hon tin phiéu kho bac =» né c6 loi sudt cao hon tin phiéu kho bac.

Gidng nhu tin phiéu kho bac, tin phiéu céng ty dwoc bin ¢ mirc gia chiét
khdu so véi ménh gid, loi nhuan nha dau tu c6 duoc khi mua tin phiéu 1a chénh
léch giita gia mua va gié ban tin phiéu (ménh gia)

Gia ban - Gia mua 360

Loi sut tin phiéu cong ty = X
Gia mua TP n
n s6 ngay nha dau tu ndm gitr tin phiéu

3. Chutng chi tién giri: 13 mot cong cu no ngan han do cac ngan hang thuong
mai hodc céc to chirc nhan tién gui khac phat hanh nham huy dong von ngin
han. Chimg chi tién giri hoat dong & thi truong so cip & thi truong thir cap.

A. Hop dong mua lai (Repo) 1& mot thoa thuan gifta 2 bén, theo d6 bén ban
chung khoan déng ¥ mua lai chimg khoan d& ban bac cho ngudi mua ¢ 1 mirc
gia nhat dinh. Thuc chat ddy 1a 1 khodn vay tin dung cé dam bdo bang chirng
khoan mua ban ( chi yéu Ia trai phiéu chinh phii ).

5. Ki quy /ién bang
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6. Chdp nhdn cia ngan hang: ( khi ma L/C - letter of credit ) dugc st dung

trong giao dich thuong mai qudc té.

Dinh gia tin phiéu & thi trudng so cip

Pinh gia tin phiéu & thi trudng thir cp

MV
P=
1+ (r/365)*T
P: gia tin phiéu kho bac ban ra
MV: ménh gi tin phiéu kho bac
r: L&i suat ciia TPKB tring thau (%nim)

T: ky han cua tin phiéu.

MV

1+ (/365 ) * t

i: 13i suat khong rui ro hién hanh trén
thi trudng ( 14i suat hién hanh cua tin
phiéu kho bac trén thi trudong)

t = s6 ngay con lai cta tin phiéu = ky
han cta tin phiéu - s6 ngay d4 nim gitr

CHUONG VIIL. THI TRUONG NGOAI HOI

Siwr ra doi va phat trién cia thi truong ngoai hoi gan lién véi nhu cau giao dich va
trao doi ngoai té gitra cac nuwdc nham phuc vu cho su phdt trién cua ngogi thuong.

1. Ngoai héi: Theo luat ngdn hang nha nudc bd sung sira d6i 2001 thi ngoai
hdi bao gdm ngoai t&, vang tiéu chuan quéc té, cac gidy to co gia thanh toan

bang ngoai té

2. Thi trwong ngoai hdi: Thi truong giao dich ngoai t& va cac hoat dong kinh

doanh co lién quan téi ngoai té.

3. Dic diém cia thi trueong ngoai hoi:

- Thi truong giao dich mang tinh quoc té:
+ Ki hiéu tién té théng nhét trén toan thé giéi (USD, VND, GBP)
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+ Sy chénh léch gia giita cac thi trudng khong 16m, vi €6 sy phat trién cua cong
nghé thong tin ( diéu nay gy khé khan cho ngudi kinh doanh chénh léch gia)

- Thi truong ngoai hoi Ia thi truong tai chinh I6n nhdt todn cau véi tong khoi
luong giao dich 1én d&én hon 300 ti USD hang ngay.

- Thi truong hoat dong 24/24 (giao dich lién tuc, trir nhitng ngay nghi) vi cé
su chénh Iéch mui gio

= Piy la nhirng dic diém riéng biét ciia thi trwdng ngoai héi ma cac thi

truong khac khong c6 dugc.

- Giéng nhu cac thi truong khac (tién té, Vén..) gia dwoc xdc dinh trén co so
cung cdu:
+Gi& mua cao sé duoc wu tién thuc hién

+Gi4 ban thip s& dugc uu tién thyc hién
NG6i cach khac, thi trieong hoi dodi la co ché xde dinh gid cad ciia cdc dong tién.
- Trung tAm cua thi truong ngoai hdi 1a thi truong lién ngan hang (Interbank).

- Pong tién manh giit vi tri quan trong trong thi truong
Tiéu thitc dé so sdnh dong tién manh & yéu

v Du trir vang

v Dugc st dung thanh téan trong quan hé thuong
mai

v Kha niang chuyén d6i cua ddng tién

v Ty trong duy trit cua dong tién trén tong du triv
ngoai hdi cua cac nude (USD 50-60%, EUR 20-30%, JPY 10%...)

v Podng tién dugc st dung dé dau tu trén thé gidi

(truc tiép hodc gian tiép)

4. Ty gia hoi doai giira 2 ddng tién ( Exchange rate ) 13 gi ca ciia dong tién
nay tinh bang 1 don vi ddng tién kia.

Theo luat ngan hang nha nuéc Viét Nam nam 1997 ty gid hdi dodi 12 ty gia gitra
gia tri ciia ddng voi gia tri ciia dong tién nude ngodi. Ty gid nay duge hinh thanh
trén co s& cung cau ngoai té trén thi trudng 6 sw diéu khién ciia Nha nuwéc.
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5. Cac phwong phip biéu hién ty gis (phwong phap vét gia)

a. Phwong phdp yét gia gian tiép: 1ndi té = X ngoai té
Céac dong tién thuong duoc yét gia gian tiép gdm co bang Anh (GBP), d6 la Uc
(AUD), NewZealand(NZD)

b. Phwrong phap yét gid triee tiép (4p dung cho cac dong tién con lai, trong d6
¢ Viét Nam ): 1 ngoai té = Y noi té
D6 la My va EURO Vira yét gid trye tiép vira yét gid gidn tiép

1A=7B
A: dong yét gid, 1a dong tién biéu thi gia tri cua nd qua ddng tién khac. Pong yét
gia 1a dong dugc mua ban.
B: dong dinh gi4 1a dong tién biéu hién gia tri ciia dong yét gia
Ngan hang mua dong yét gia véi gia thip (ti gia mua)
Ngan hang ban ddng yét gia véi gia cao ( ti gia ban )
Giita ty gid ban va ty gia mua c6 chénh léch nhim dam bao cho ngan hang c6 thu
nhap dé trang trai chi phi va tim kiém loi nhudn thoa dang.

6. Cac loai ty gia thong dung:

a. Ty gia ngdn hang nha nuwdc : Hang ngay, Ngan hang nha nudéc Viét Nam
(SBV) cdng bd Ty gia giao dich binh quan trén thi trudng ngoai t& Lién Ngan
hang ciia dong tién Viét Nam v6i dong Pola My trén cac phuong tién thong tin
dai chiing, dé lam ty gia tham khao cho cic ngan hang thwong mai va dung lam ty
gié tinh toan trong cong tac ké toan va ké hoach, ap dung dé tinh thué xuat khau
va nhap khau, x4c dinh no vay ctia chinh phu. Ty gid ngan hang nha nudc khong
ap dung trong giao dich mua ban ngoai té.

b. Ty gid ciia ngdn hang thwong mai: ap dung khi giao dich mua ban ngoai té.
- Ty gia ban 1a ty gia ma ngan hang ap dung khi ban ngoai t¢ cho khach hang.

- Ty gia mua 1a ty gia ma ngan hang ap dung khi mua ngoai té tir khach hang.

Ty gia clia ngan hang thuong mai con phan biét rd thém ty gid tién mar (mua
ngoai té tién mat ctia khach hang) va ty gid chuyén khodn (4p dung dé mua va
ban ngoai té chuyén khoan vaoi khach hang).
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Ngoai ra NHTM con phan biét ty gid mo cira (ty gia ¢ thoi diém dau gio giao

dich) va ty gid déng cira (ty gia ¢ thoi diém cubi gio giao dich).

Cubi cing 1a ty gid lién ngan hang 1a ty gia ap dung trong giao dich mua ban
ngoai t€ gitta cac ngan hang vai nhau. Ty gia ndy chi ap dung cho khach hang

la ngan hang khac, chir khong phai 1a khach hang thong thuong.

7. Phuong phip ty gia chéo: Ty gia chéo 1a ty gid ctia 2 ddng tién bat ky
dugc xac dinh thong qua 1 dong tién thir ba. Pdng tién trung gian ndy thuong
la USD Vi no tuong d6i 6n dinh va cac nudc déu du trit nd lam phuong tién

du trir ngoai hoi.
* Véan dé: Cho cidp ty gia mua — ban cia A/B va B/C.
Yéu cau xac dinh cip ty gia mua — ban cia A/C chang han.

* Bude 0: chii ¥ 2 diéu:

- Ti gia ghi & ¢t trudce la ty gia mua, cot sau la ty gia ban ctia ngan hang.
- Ngoai té dung trude 1a dong yét gia, 1a ddong duge mua ban boi ngin hang.

* Buéde 1 ( quan trong nhat )

A/ C =(A/B)*( BIC) = bién d6i vé 2 cap ty gia niém yét

* Budc 2 ( khé nhit )

Xac dinh ty gia mua cia A/C

A ::::::::::::::::f:::Q B ::::::::::::::::::?:::9 C
Khéach hang dung A dé€ mua B Khach hang dung B dé mua C
Ap dung Ap dung
- Ty gia ban B or - Ty gia ban C or
- Ty gid mua A - Ty gidmua B

Viéc ap dung ty gia ndo phu thudc vao viéc A,B, C ddng nao 1a ddng yét gia.

Xac dinh ty gia ban cia A/C
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C ::::::::::::::::fZZZQ B ::::::::::::::::::?:::9A
Khéach hang dung C dé mua B Khach hang dung B dé mua A
Ap dung Ap dung
- Ty gia ban B or - Ty gia ban A or
- Ty gid mua C - Ty gia mua B
Viéc ap dung ty gia ndo phu thudc vao viéc A,B, C ddng nao 1a ddng yét gia
* Bude 3 - thay 2 ti gid vira im dwroc vao cong thire ¢ budc 1

Cho 2 cap ty gia: USD/VND: 15888 - 15890 va USD/EUR: 0.8131- 0.8165

Xac dinh ty gid mua va ban cia EUR / VND

Giai: Buroc 0:

USD/VND: 15888 - 15890 = dong yét gia ( d6ng mua ban ) 1a USD

USD/EUR: 0.8131 - 0.8165 =» dong yét gia ( dong mua ban ) 1a USD

TG mua TG ban

Buée I: EUR/VND = (EUR/USD) *(USD/VND)
=(USD/EUR) ™ *(USD/VND)

Budc 2:

* Xéc dinh ty gid mua cia EUR / VND

EUR =================== JSD ==================== \/ND
KH dung EUR dé mua USD KH dung USD dé mua VND
Ap dung Ap dung
- Ty gia ban USD or - Ty gia ban VND or

- Ty gia mua EUR - Ty gid mua USD
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Do USD la ddng yét gia nén Do USD la ddng yét gia nén
dung ty gia ban USD so véi EUR dung ty gia mua USD so véi VND
Bude 3: EUR/VND =0.8165™ * 15888 = 19459
* X4ac dinh ty gid ban nhu sau:

Pon gian 1a ching ta chi viéc 1ay 2 ti gia con lai dua vao cong thic

EUR / VND = 0.8131™ * 15890 = 19542
Vay cip ty gia USD/VND: 19459 — 19542 ( viét tat 1 19459- 542)

Vi du 2: Xac dinh ty gia mua va ban cia GBP/CHF biét

USD/CHF: 1.2541-1.2611 va GBP/USD: 1.7651-1.7691

Buoc 0:
USD/CHF: 1.2541 - 1.2611=> dong yét gia ( ddng mua ban ) 1a USD
GBP/USD: 1.765 1 - 1.7691 = dong yét gia ( dong mua ban ) 13 GBP

TG mua TG ban
Buée 1: GBP/CHF= ( GBP/USD ) * (USD / CHF)
Buwoc 2:

* Xéc dinh ty gid mua cia GBP/CHF

GBP==================3USD =================== CHF
KH dung GBP dé¢ mua USD KH dung USD dé mua CHF
Ap dung Ap dung
- Ty gia ban USD or - Ty gia ban CHF or
- Ty gia mua GBP - Ty gia mua USD

Do GBP la dong yét gia nén Do USD la ddng yét gia nén
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dung ty gia mua GBP so vdi USD dung ty gia mua USD so véi CHF

Buoc 3:

GBP/CHF = 1.7651 * 1.2541 = 2.2136

* X4ac dinh ty gid ban nhu sau:

GBP/CHF = 1.7691 * 1.2611 = 2.2310

Vay cip ty gia USD/VND: 2.2136 - 2.2310 ( viét tat 12 2.2136 — 310 )
Vidu3: Xac dinh ty gia mua va ban cia GBP/AUD biét :
GBP/USD: 1.7651- 1.7691 va AUD/USD: 0.7681- 0.7727

Giai:

GBP/AUD = ( GBP/USD ) * ( AUD/USD)™*

GBP==================== SD ==================== AUD
KH dung GBP dé mua USD KH ding USD dé mua CHF
GBP 14 dong yét gia AUD la dong yét gia
Ty gid mua GBP Ty gid ban AUD

* Xac dinh ty gid mua GBP/AUD
GBP/AUD = 1.7651 * (0.7727) * = 2.2843
* Xac dinh ty gid ban GBP/AUD

GBP/AUD = 1.7691 * (0.7681) ™ = 2.3032

Vidu4:

a. Abéan 1ty USD thu dugc bao nhiéu VND biét : USD/VND:17900 - 18100
b. B mua 1ty VND tén bao nhiéu CNY biét: CNY/VND : 1800 — 2000
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. Cho 2 cap ty gia: EUR/USD: 1.3983-8 va USD/ VND: 16985 — 90. Khéch

hang ban EUR mua VND, ngén hang sé ap dung ty gia nao?

Gidi:

e

Ban USD @ mua VND cip ty gia 1a USD/VND, ban USD nén dung ty gia
mua : 1USD = 17900 VND = 1ty USD = 17900 ty VND

Ban CNY dé mua VND, cip ty gia 13 CNY/VND, ban CNY nén dung ty gia
mua : 1CNY = 1800 VND = 1 ty VND = 10° / 1800 = 555555 CNY

Ban EUR mua VND, cip ty gia 1a EUR/VND

EUR/VND = (EUR/USD ) * (USD/ VND ) = 1.3983 * 16985 = 23750

Vidu5: C6ngty A xuat khau thu vé duoc 100000 SGD, A ban sd tién d6 dé
thu JPY. Biét USD / SGD : 18410 — 70, USD/JPY: 12113 - 8.

a. Khi ban 100.000 SGD, A thu dugc bao nhiéu JPY?
b. Can bao nhiéu JPY dé mua dugc 100000 SGD.

Gidi

a. A ban SGD dé thu vé JPY, cdp ty gia can xéac dinh 1a: SGD / JPY
SGD/JPY = (USD/SGD)"** ( USD/JPY )

SGD==================== JSD ==================== JPY
KH ding SGD dé mua USD KH dung USD dé mua JPY
USD la dong yét gia USD la dong yét gia

Ty giad ban USD Ty gid mua USD

* Ty gia mua SGD/JPY : SGD/JPY = (18470 ) * * 12113 = 0.6558
Tacé: 1SGD = 0.65582 JPY = 100000 SGD = 65582 JPY

b.Cach1: Ban JPY dé mua SGD, nguoc v6i cdu a, nhu vay ta ding
Ty gia ban cia SGD/JPY : SGD/JPY = (18410 ) ™ * 12118 = 0.65822

Taco: 1SGD = 0.65822 JPY =>» 100000 SGD = 65822 JPY
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Céch 2 : A ban JPY dé thu vé SGD, cip ty gia can xac dinh 1a: SGD / JPY

JPY====================) | JSD ====================3 SGD
KH diung JPY dé mua USD KH ding USD dé mua SGD
USD la dong yét gia USD la dong yét gia
Ty giad ban USD Ty gid mua USD
* Ty gia mua JPY/SGD:

JPY/SGD = (USD/IPY ) 1 * (USD/SGD ) = 12118 ™ * 18410 = 1.5192
Taco : 1JPY = 1.5192 SGD = 100000USD = 65824 SGD.

8. CA&c nhan té anh hwéng dén ty gia:
a. Nhan té triee tiép tdc dong dén ty gid: Cung ngoai té & cau ngoai té
b. Nhan té gidn tiép tic dong dén ty gid:

v/ Tinh hinh lam phét trong & ngoai nudc: Néu ty 1¢é lam phat trong nudc
cao hon lam phat & nudc ngoai thi gid hang trong nudc cao hon hang
nhap khiau & nguoi dan chuyén huéng sang ding nudc ngodi & nhu cau
ngoai té ting 1én dé mua hang hoéa & gia ngoai té ting so véi ndi t& S ty
gia tang.

v/ Tinh hinh thay d6i l4i suat noi t& va ngoai t&: Néu 14i suat trong nudc
tang so voi 14i Suat ngoai té & nha dau tu chuyén von tlr nudc ngodi vao
thi truong ndi dia dé dau tu & cung ngoai té ting & dong tién trong
nude 1én gia so véi ngoai té > ty gia giam.

v’ Tdc d6 ting trudng kinh té: néu tc d6 ting trudong kinh té trong nudc
cao hon nudc ngodi & nhap khau ting truong nhanh hon xuat khau >
ciu ngoai té tang ( dé thanh toan ) & gid ngoai té ting so voi ndi t& S ty
gia tang.

v" Vai trg cia chinh phu hay Su can thiép ctia Ngan hang trung uwong.

v' Tinh hinh chinh tri 6n dinh, gi4 vang, gia dau, thu hat kiéu héi........

CHUONG IX. CAC PINH CHE TAI CHINH

% NGAN HANG TRUNG GIAN
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< CONG TY BAO HIEM
<% QUY PAU TU
< CONG TY TAI CHINH & CTY CHO THUE TAI CHINH
I /NGAN HANG TRUNG GIAN
Ngan hang thwong mai - - Ngan hang diu tw -- Ngan hang dic biét
Ngan hang c6 muc dich x& hdi -- Ngan hang phat trién

1. Ngan hang thwong mai

a. Pinh nghia: La loai ngan hang c6 dic tinh nodi bat nhat 1a chi 1am nhing
nghiép vu ngan han. Ma hoat dong ngan han Ia hoat d6ng thwong mai nén ngan
hang vay ngan han nhu vdy duoc goi 13 Ngan hang thwong mai. Pay la ngan
hang quan trong trong hé théng ngan hang (vi NHTM lam day da cac nghiép vu
nhan tién giri nhiéu nhat, cho vay nhiéu nhit so véi cac loai ngan hang khéc).

b. Chirc nang- Vai tro ciia NHTM trong thi trwong chirng khodn :
- NHTM déng vai trd nha phét hanh, phat hanh c6 phiéu huy dong von cho nén
kinh té.
- Péng vai trd nha dau tu vi muc dich kiém 1oi
+ Nha dau tu truc tiép: gop von lién doanh vao doanh nghiép, thanh lap cong cong
ty chirng khoan, mua c6 phiéu dé tré thanh c6 dong sang lap.
+ Nha dau tu gian tiép : mua trai phiéu chinh phu, trai phiéu cong ty, mua cac loai
chung khoan sin sang dé ban.
- Cung cip dich vu hd trg cho thi trudng : bao 14nh phat hanh, Repo, quan 1y tai
khoan tién mat.
- P6i v6i quy dau tu: Ngan hang dong vai trd nguoi giam sat ( huong phi giam sat
tir quy dau tu)
- NHTM chi dinh thanh toan d6i véi thi truong ching khoan ( md tai khoan tai
ngan hang dé bu trir thanh toan sau mdi ngdy giao dich ).
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c. Tai sdn No va tai sdn Co
Tai san Ng':
v Tién giri vang lai — c6 thé dung séc thanh todn va c6 thé duoc rut bat ky luc
nao khi can.
v Tién gui ky han va tiét kiém - tra Iai suat cao hon tién guri vang lai nhung

mot sb tai khoan yéu cau béo truéc néu mudn rit tién trudc ky han va chiu
mat mot phan 14i.

Tai san Co:
- Tin dung ngan han cho doanh nghiép (vi du nhu thau chi hay dong tin dung)

- Tin dung ngan han cho c& nhan phuc vy tiéu ding
- Tin dung c6 ky han dai hon (d¢¢ mua BDS, dau tu thiét bi,...)
- Pau tu ching khoén

d. Nghiép vu fai san Ng ciia Ngidn hang thwong mai
v Nghiép vu tao vbn tir c6:  von diéu 18, cac quy, loi nhuan chua chia
v'Nghiép vu huy dong vbn: tién giri khong ki han, tién guri c¢6 ki han, tién giri
tiét kiém va von huy dong khac

v'Nghiép vu vay vén:  vay cic ngan hang thuong mai khac, vay tir Ngin
hang trung wong ( SBV — State Bank of Vietnam — Ngan hang nha nudc )

e. Nghiép vu ai sdn C6 ciia Ngdn hang thwong mai ( sir dung vén )

v'Nghiép vu ngin quy:  tién mit tai quy, tién glri & cac ngan hang thuong
mai khac, du trit cac gidy to co gia

v Nghiép vu cho vay: cho doanh nghiép hoac ca nhan vay

v Nghiép vu dau tu : dau tu truc tiép hodc gian tiép

v Nghiép vu tai san Cé khac: mua sam tai san, dau tu cong nghé, mo rong
mang ludi

f. Nghiép vu trung gian hoa hong ciia Ngin hang thwong mai: chuyén
tién, cho thué két sit ...
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9.Méi quan hé giita nghiép vu fai sin Ng va nghiép vu tdi sin C6 ciia
Ngén hang thwong mai: Nghiép vu tai san No xudt hién trudc nghiép vu tai san
Co, 1a co s& dé phat trién nghiép vu tai san C6, quy mo nghiép vu tai san No s&
quyét dinh quy mo nghiép vu tai san Co, déng thoi su phat trién ctia nghiép vu tai
san C6 gop phan ting ngudn von cho vay ctia Ngan hang thuong mai.

h. Cac rai ro ngan hang thwong mai phdi chiu

* Rui roky han
Ky han cua tai san c6 thuong Ién hon ky han cua tai san ng =» ngéan hang thuong
mai thyuc hién viéc chuyén doi ky han. Ngan hang c6 thé mat kha niang thanh toan
khi nguoi gui tién rat tién 6 at.
* Rui ro tin dung
Ngan hang chiu kha ning cac ddi tuong vay vén cd thé khdng cé kha ning
hoan tra I4i va vén goc. Céc khoan vay nay tro thanh no khé doi (hay no xau). Ty lé
no Xau cang tang, thi ngan hang s& cang mat vén dé xoda cac khoan ng nay.
Khi gia tri tai san rong cua ngan hang tro thanh sé am (Tai san C6 > Tai san
No) thi ngan hang duoc coi 1a pha san “vé mat ki thuat”.
* Ruii ro 13i sudt
Trong truong hop 14i suat tién gui 13 13i suit tha ndi, 14i sut tién vay 12 14i suat cb
dinh.Khi 1ai suat ting 1én manh, ngan hang sé& bi thua thiét do phai tra I4i nhiéu
hon cho tién guri trong khi I4i nhan duogc tir cac khoan cho vay hién hitu vin khdng
dou.

2/ Ngan hang diu tw thuin tiy

Logi hinh va nguén géc vén: Von tu co, tién gui va tién vay tir cac td chic
tai chinh khac va tir nhitng nguoi ky gui tién sb lugng 16n.

Céc dich vu:

- Hb tro cac doanh nghiép huy dong vén trén thi truong ching khoan ( Tu
van phét hanh cé phiéu, trai phiéu va Bao lanh phat hanh)

- Kinh doanh ching khoan ( Méi giéi chiing khoan, Quan ly quy dau tu
chung khoan )

- Tu VAn s&p nhap va mua cong ty

3/ Ngan hang dau tw
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Ngay nay khai niém ngan hang dau tu 1a su két hop gitra khai niém ngan
hang dau tu thuan tdy va khai niém ngan hang ban budn.

< Ngan hang dau tw 12 nhitng ngan hang lam cac nghiép vu c6 tinh dai
han nhu cho vay dai han, hin vén trong cac DN.

< Ngan hang dau tw khéng nhan tién giri NH, ngoai trir mot sé truong
hop dic biét nhu nhan tién giri cua cac cd6 d@dng NH. Ngoai ra, Ngan
hang diu tw hanh déng nhu nhitng nguoi kinh doanh ching khoan,
nhu nguoi trung gian.

4/ Ngan hang dic biét 1a nhitng ngan hang trung gian dugc thanh l1ap dé
phuc vu cho nhitng muc dich dic biét. NH dic biét khéng thé co hoat dong dau
tu cho thuong mai hoic san xuat mot cach tu do nhu Ngan hang thuong mai .

Vi du: Ngan hang phét trién ngu nghiép Han Qudc, Ngan hang Néng nghiép va
phét trién nong thon VN, Ngan hang Hang Hai, Ngan hang Phat trién nha
bBSCL

* Sy khac nhau co bdn giita Ngdn hang thwong mai va Ngdn hang ddc biét
la Ngdn hang thirong mai ¢é doi tiong dau tir kha réng con cac ngan hang ddac
biér cO doi tiwong dau tue hep hon nhiéu.

5/ Ngan hang chinh sach x& hdi:  La ngan hang lap ra khéng nhim muc
dich vi loi nhuan, ma muc dich chinh 1a gitp d& mét ting 1op ndo dé trong XH
c6 thé vay véi 13i suat NH, néu khong ho 1a nan nhan cua cac vu cho vay ning
|4i. O Phéap c6 NH binh dan, ¢ Viét Nam c6 Ngan hang Chinh sach x4 hoi.

Theo quy dinh cua chinh phd Viét Nam:

- Ngan hang Chinh séch xa hoi duoc huy dong von cua céc to chic, ca nhan
trong nuéc va ngoai nudc, tiép nhan cac ngudn vén cua Chinh pha va Uy ban
nhan dan cac cip dé cho vay ngudi nghéo va cac déi tugng chinh sach khac.

- Hoat dong cua Ngan hang Chinh sach x& hoi khéng vi muc dich lgi nhuan,



THI TRWONG TAI CHINH & CAC PINH CHE TAI CHINH

dugc Nha nudc bao dam kha ning thanh toan, ty I du trit bat bugc bang 0%,
khéng phai tham gia bao hiém tién gui, dwoc mién thué va cac khoan phai nop
ngéan sach Nha nudéc.

6/ Ngan hang phat trién

Nhiéu qudc gia trong nd lyc phat trién hé théng tai chinh da thiét lap céac

ngan hang tin dung dai han va céc dinh ché chuyén nganh cip tin dung cho cong
nghiép, ndng nghiép, doanh nghiép nho, xay dung nha &, ... dé thuc hién cac chinh
sach phat trién ctia nha nudc ( 14p chd trong tai chinh khi thi trudng ching khoén
khéng ton tai hoic khong hoat dong hiéu qua, cho vay phét trién bd sung cho vay
thwong mai hay cha dong tim kiém, tham dinh va quan Iy cac du 4n dau tu ,dic biét
la céc du &n phét trién).
a. Nguon vén:
v' Vén gop cua chinh pha va khu vic tu nhan.

v’ Phét hanh trai phiéu.

v Vay chinh phu nuéc ngodi va cac to chirc tai chinh da phuong.

b. Str dung vén:

v' Cho vay dai han cho cac dy an céng nghiép va phat trién
v' Pau tu von ¢6 phan

c. Chinh phi va ngan hang phat trién
v Thiét lap NHPT va cap vén tryc tiép
v' Mua trai phiéu do NHPT phat hanh
v' Khuyén khich cac t6 chuac tai chinh khac mua trai phiéu cia NHPT
v' Chi dao dau tu

v' H0 tro 13i suat cho vay

* Phan biét sw khac nhau gitra cac loai hinh ngan hang

TIEU Ngan hang | Ngan hang dau | Ngan hang phat Ngén hang
THUC thuong mai tu trién chinh sach
Thuc hién chinh | Thyc hién cac
MUC . . . . . i ] . ,
TIEU Loi nhuan Loi nhuan sach phat trién | chinh sach cua

cua nha nudc

nha nudc
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TINH = I Nhidu  loai | Nhidu logi hinh | S5 hitu  nhd |S6 hiu  nha
CHAT SO hinh s& hitu SO hiru nudc nudc
HOU
. . . | Chu yéu 14 huy | Nh 5¢ cA :

NGUON |Chi yéu Ia g@;gyegn ir E;’ N 4 hn”"c dgiz Nha nuéc cAp

A N £ S v u v uy S \ N
VON h e .. huy don

O uy dong von va dai han trung& dai han va huy dong

2 ] h >
SU’ DUNG Cho vay du an | o pian cac| S0 V&Y WA

< Cho vay hoac kinh doanh ] .. | thuc hién chinh
VON . ] du an phat trién | Y

chirng khoan sach xa hoi

11/ CONG TY BAO HIEM

1. Pinh nghia : Bao hiém [a hoat dong trong d6 dé doi lay phi bao hiém cua

nguoi tham gia bao hiém, nha bao hiém dua ra cam két bdi thuong cho
nguoi tham gia bao hiém hodc bén thir ba mot sé tién xac dinh nham bu
d4p nhitng ton that vé tai chinh cho nhitng nguoi ndy trong trudng hop xay
ra nhitng sy kién bao hiém duoc quy dinh bai hop dong giao két gitra hai
bén hay dugc quy dinh bai phap luat.

. Vai tro ciia bao hiém: “ New York khong phai 1a noi sinh ra nhan loai
nhung lai 1a noi sinh ra cac nha Bao hiém. Khong c6 BH, s& khéng c6 cac toa
nha choc troi, bai khdng mot céng nhan nao s& chap nhan 1am viéc ¢ do cao
nhu VAy va ¢ nguy co bi roi xudng chét ngudi dé lai gia dinh khon kho.
Khong c¢6 BH s& khdng c6 nha tu ban ndo dam dau tu hang triéu $ dé xay
dung cac tod nha 16n, bai mot tan thube 14 ¢ thé bién toa nha dy tro thanh
tro dé dang. Khéng c6 BH, khong ai dam lai xe hoi qua cac phé. Khong co
BH, khdng ai dam lai xe hoi qua cac phd. Mot nguoi 1ai xe gidi van ¢y thic
ring anh ta c6 thé dam vao nguoi di bo bat ctr Iic nao”. (Henry Ford )

v' Nguoi tham gia BH duoc tro cip, bdi thuong nhitng ton that vé tai chinh
khi xay ra rai ro. N6 gilp cho cac cé nhan, gia dinh, doanh nghiép khic
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phuc dugc hau qua cua tai nan, vuot qua duoc nhitng khd khin 6n dinh doi
sbng va hoat dong san xuat kinh doanh.

v' Bao hiém 1a kénh huy déng vén quan trong chi ding sau ngan hang.
Cong ty bao hiém phat hanh cb phiéu, trai phiéu tao hang hoéa cho thi trudng
tai chinh. Bao hiém lai dic biét c¢6 wu thé vé ngudn vén dai han. Day
1a ngudn véon I6n @& phuc vu dau tu phét trién kinh té.

v' BHTM con ddng gop tich luy cho ngan sach nha nudc.

v' BH 1a chd dua tinh than cho moi ngudi, to chic. Thé hién tinh cong dong,
tinh nhan vian sau sic ( vi du nhu cac loai bao hiém ndng nghiép, 1am
nghiép, bao hiém chdy nd nha xudng, bao hiém thiét hai kinh doanh) . Vi
vay bao hiém 1a “ ¢cd may 6n dinh x& hoi tinh xao ” hay “ hé théng giam xdc
cua xa hoi ”

v' BH thu hit dugc mot sé lao dong nhét dinh.

3- Céc chii thé va yéu t6 tham gia trong hop ddng bio hiém

*Nha bdoe hiém (The Insurer): La doanh nghiép hoic t chizc bao hiém chap nhan
rai ro cta nguoi dugc bao hiém, nha bao hiém thu phi bao hiém va tra tién cho
nguoi thy huong hodc nguoi dugc bao hiém trong truong hop xay ra su kién
bao hiém.

* Bén mua bdo hiém (Policyowner): La t6 chuc ca nhan giao két hop dong Vi
nha bao hiém va déng phi bao hiém.Bén mua bao hiém c6 thé dong thoi 1a
nguoi dugc bao hiém hodc nguoi thu huaong.

* Ngwoi dwec bdo hiém (The insured) La td chuc ca nhan co tinh mang, stc
khoe, tai san, trach nhiém dan sy dugc bao hiém theo hop ddng bao hiém. Nguoi
dugc bao hiém c6 thé déng thoi 1a ngudi thu huong.

* Ngwoi thu hwéng (Beneficiary) La to chuc, c& nhan dugc bén mua bao hiém
chi dinh nhan s6 tién bao hiém theo hop dong BH.

* Sy kign bdo hiém (Event insured) 1 su kién khach quan do cac bén thoa
thuan hodc phép luat quy dinh ma khi su kién d6 xay ra thi nha bao hiém phai

tra tién cho ngudi thu huang hoic bdi thuong cho ngudi duoc bao hiém.
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* Ruii ro C4 nhan va td chirc c6 thé phai chiu 2 loai rui ro:

v' Rui ro dau co ( Speculative Risk) 12 loai rui ro khi ton tai 3 kha nang co thé

xay ra: thua 13, c6 161 hodc khong thay doi.

v' Rui ro thuan tay ( Pure Risk)

Ch7 ¢6 rui ro thudn ty méi co thé dwoc bdo hiém, vi muc dich cia bdo hiém 1a

deén bl nhiing ton thdt vé tai chinh chiz khong phdi 1a tao ra co héi kiém loi.

* Qudn tri rii ro ( Risk Management)

Pé loai bo va giam thiéu nhiing rui ro vé tai chinh nguoi ta cé thé chon céc
cach thue quan tri rai ro nhu sau :

Tranh rui ro (Avoiding Risk)

Kiém soét rui ro (Controlling Risk)

Chap nhan rai ro (Accepting Risk)

O O O O

Chuyén nhuong rai ro (Transfering Risk)
Chilng ta c6 thé chuyén nhing tén that tai chinh khi xdy ra rai ro cho
mét chui thé khéc, doi lai ching ta phdi chju mét khoan phi. Cac chuyén

nhuwong rii ro phé bién nhdt 1a mua cac hop dong bdo hiém.

Théng thuong cac ca nhan, gia dinh, doanh nghiép mua cac hop dong bao
hiém dé giam thiéu cho 3 loai rui ro sau
% Rui ro tén that tai san (Property damage risk): La nhing rui ro xay ra di
VGi céc tai san do cac sy kién nhu : tai nan, mat trom, chay nd hay cac
tham hoa tu nhién.
< Ruai ro trach nhiém (Liability Risk): La nhiing ton that tai chinh ma mot
nguoi phai ganh chiu khi thue hién trach nhiém bdi thuong do nhiing thiét

hai ma anh ta gay ra cho nguoi khac.
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=  Nghiép vu bao hiém cho 2 loai rui ro ndy duoc goi 1a nghiép vu bao
hiém Tai San va Tai nan. Nha bao hiém chuyén thuc hién nghiép vu ndy dugc
goi 1a cong ty bao hiém Tai san va tai nan (Property and casualty Insurers)
< Rai ro vé con ngwoi (Personal Risk): La nhitng ton that tai chinh xay
ra lién quan dén tudi tho, tinh mang stc khoe cua con ngudi.
= Théng thuong cac cong ty bao hiém nhan tho va Stc khoé (Life and

Health Insurers) chuyén cung cip cac hop ddng bao hiém cho loai ruiro nay.

4- Pac tinh cua rai ro ¢o thé bao hiém duoc:

a. Ton thdt phdi xudt hién ngdu nhién (The Loss must be occur by chance)
Nhitng tén that phai 1a nguyén nhan caa mét sy kién bat ngd hay mot su
kién khong do nguoi dugc bao hiém cb y gay ra.

b. Tén thdt phdi dwroc xac dinh rd rang (The Loss must be definite) Khi nao

nha bao hiém phai tra tién bdi thuong va boi thudng bao nhiéu?

c. Ton that phdi dang ké (The Loss must be significant)

Do su tén kém vé thoi gian va chi phi cho ca 2 bén trong viéc thuc hién
cdc giao két bao hiém. Do vay nhitng rui ro cd thé dugc bao hiém thong
thuong phai twong ddi I6n va tao ra nhitng kho khin tai chinh dang ké cho
ngudi tham gia bao hiém.

d. T7 1é tén thdt phdi c6 thé dir doan dwoc (The Loss Rate Must be predictable):

Pé cung cip mot loai hinh bao hiém nao dé, cdng ty bao hiém dua trén
quy luat s6 dong dé udc doan ti Ié ton that co thé xay ra. VD: Céc cdng ty
bao hiém nhan tho dung bang thdng ké ti 1é tir vong) dé tinh phi.

e. Rui ro khdng virot qué size chiu dieng Ciia nha bdo hiém (The Loss Must not be

Catastrophic to the Insurer).

Rui ro khong thé duoc bao hiém néu nhu viéc dén bu cé thé gay thiét hai tai
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chinh quéa 16n cho nha BH. Rui ro s& khong thé duoc bao hiém bai vi nha bao
hiém khong c6 kha ning thuc hién trach nhiém bdi thuong.

Céc nha BH thuc hién viéc phong trdnh rui ro nay thong qua nghiép vu tai
bao hiém (Reinsurance).

5- Cac hinh thirc ciia bio hiém

a. Bao hiém bat budc va bao hiém tw nguyén :
* Bgo hiém bt bugc :
Bao hiém bat budc 1a loai bao hiém do phap luat quy dinh, 4p dung d6i véi
mot sb loai bao hiém nhiam muc dich bao vé lgi ich cong dong va an toan xa
hoi. VD : Bao hiém trach nhiém dan sy cua chi xe co gidi, ngudi van chuyén
hang khéng. Bao hiém chay no...
* Bao hiém tw nguyén:
bao hiém tu nguyén Ia loai hinh bao hiém ma céc t6 chuc, c& nhan tham gia
bao hiém va doanh nghiép bao hiém tu quyét dinh vé diéu kién bao hiém,
muc phi bao hiém va sé tién bao hiém.

* Bdo hiém con nguoi :

Péi twong cua hop dong bao hiém con nguoi 1a tudi tho, tinh mang, sic khoe va
tai nan con nguoi.
Do tinh chat dic thd caa loai hinh bao hiém nay nén phap luat cua hau hét cac
quéc gia déu quy dinh bén mua bao hiém chi cé thé dugc mua BH cho nhitng
nguoi sau day :

- Ban thén

- Vo chdng, con, cha me cua bén mua bao hiém.

- Anh chi em ruét, nguoi c6 quan hé nudi dudng va cap dudng.

- Nguoi khac, néu bén mua bao hiém cé quyén loi ¢cé thé dugc bao hiém.

*Bgo hiém tai sdn :
Déi tugng cua hop ddng bao hiém tai san Ia tai san bao gom: vat cé thuc, tién,
gidy to tri gid duoc bang tién va cac quyén tai san.
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*Bdo hiém trach nhiém dan s :

Déi tugng cua hop dong bao hiém trach nhiém dan sy Ia tréch nhiém dan su
cia ngudi dwoc bao hiém d6i véi nguoi tha ba theo quy dinh cua phép luat.
Trach nhiém cia DN Bao hiém chi phét sinh néu ngudi tha ba yéu cau ngudi
duoc bao hiém boi thuong thiét hai do 13i cua ngudi do gay ra cho nguoi thi
ba trong thoi han bao hiém.

* Bgo hiém thwong mai: LA hinh thic bao hiém trong d¢6 nha bao hiém tién hanh
cac hoat dong bao hiém vi muyc tiéu kinh doanh lgi nhuan.

*Bgo hiém phi thweng mai: LA hinh thac bao hiém trong d¢6 nha bao hiém tién
hanh cac hoat dong bao hiém khdng vi muc tiéu loi nhuan ma theo dudi cac muc
tidu kinh té, chinh tri, xa hoi khéac. Tiéu biéu nhat 12 BHXH.

v BHXH la sy ¢&am bao doi séng vat chat cho ngudi lao dong va gia dinh ho
khi 6 nguy co mit an toan vé kinh té do bi giam hay mit kha ning lao
dong thong qua st dung ngudn quy déng gop cua nguoi lao dong, nguoi
str dung lao dong va hé tro cua ngan sach nha nudc.

v BHXH nhim thé hién sy quan tdm va bao vé quyén loi chinh dang cua
nguoi lao dong, thé hién tinh x4 hoi sau sic, tao tdm ly an tdm cho ngudi
lao @ong, gop phan kich thich nguoi lao dong hing say 1am viéc. Pay ciing
la 1 cdng cu ché tai buoc ngudi sir dung lao dong quan tam dén quyén loi
cua nguoi lao dong.

v Quy bao hiém x& hoi thuong dugc quan ly bei mot co quan chuyén
trach truc thugc Chinh phu.

*Bgo hiém tién g 12 bao hiém trach nhiém cua cic ngan hang va td chac
tin dung déi véi cac khoan tién giri cua khach hang. BHTG thudng dugce quan ly
va to chiic béi mot co quan truc thudc chinh pha nham thuc hién muc tiéu bao
dam an toan nén tai chinh quéc gia va on dinh kinh té.

Mtic chi tra toi da ctia bao hiém tién giri ( cho ca sb tién gbe va Iai ) 1a 50
triéu. Bao hiém tién gui khong chi tra toan bo sé tién gdc va lai tiét kiem. Va
BHTG ciing chi bdi thuong cho 1 ngudi ( 1 sd chimg minh nhan dan ) cho di
ngudi d6 ¢ nhiéu tai khoan , s6 tiét kiém. Ngudi gui tiét kiém s& dugc nhan phan
tién con lai trong gia tri tai san thanh 1y ciia ngan hang, véi tu cach 1a chi ng.
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Vai trd cia bao hiém tién giri
v’ Bao vé quyén loi hop phép va chinh dang cua khéach hang giri tién.
v' Nang cao tinh an toan cua hé théng ngan hang.
v' Pam bao tinh an toan cta nén tai chinh quéc gia 6n dinh nén kinh té.
v’ Tao thm ly yén tdm cho nguoi giri tién tr d6 khuyén khich dan ching
giri tién va str dung cac dich vu ngan hang.

6- Bdo hiém nhan tho va Bio hiém phi nhén tho

6.1 — Bdo hiém nhén tho

a. San pham BHNT : Bao hiém sinh ky, Bao hiém tir ky va Bao hiém hdn hop
b. Kénh phan ph6i BHNT:

* Kénh phan phéi truyén théng théng qua hé théng dai ly BHNT - day la
kénh phan phdi chu yéu& quan trong nhat cua cac céng ty BHNT.

Pai ly BHNT Ia nha kinh doanh doc lap ( to chirc , ca nhan — phd bién nhat 1a
ca nhan) va khéng phai 12 nhan vién caa cong ty, duoc céng ty BHNT dy quyén
cung cip cac san pham BHNT cua cong ty va dugc hudng hoa hong.

*Kénh phan phéi qua ngan hang (Bancassurance)

bay la su hop tac gitra cac cdng ty BNHT va cac ngan hang. Trong dé
ngan hang s& tan dung hé théng phan phdi va ngudn khach hang cua minh dé
phan phdi san phaim BHNT cho cdng ty BHNT va thuc hién mot sé dich
vu khac nhu thu phi bao hiém. Dbi lai cong ty BH s& tra hoa hong va cac
khoan phi cho ngan hang theo hop déng duoc ky két giita hai bén.

Theo xu thé phat trién cua nganh BHNT, kénh phan phdi nay ngay cang
phd bién va déng vai trd ngay cang quan trong.

Nhitng loi ich cua viéc phan phoi BHNT qua ngén hang:
v' Poi véi cong ty BHNT: Tiép can ngudn khach hang méi, ting doanh thu, da
dang hoé& kénh phan phéi, giam chi phi, cing ¢6 niém tin cta khach hang
( dac biét 1a dbi v6i cac cong ty nudc ngoai)
v' Poi véi ngan hang: Tan dung mot cach tét nhat hé thong phan phéi co
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sén, ting doanh thu tir hoa hdng va céc khoan phi, da dang hoa san pham
dich vu.

v' Déi véi khach hang: Thém kénh tiép can san pham, c6 thém dich vu va
tién ich.

* Kénh true tiép:
v’ Céc cong ty BHNT thuong rat it sit dung céch phan phdi nay hoic chi sir
dung trong nhitng trueang hop han ché nhim bao vé hoat dong cua hé théng dai 1y.

v' Trén thé gioi, mot s6 cdng ty bao hiém bit dau trién khai viéc phan phdi
bao hiém qua mang.
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c.Hoat dong dau tu clia cdc cong ty bio hiém nhan tho:

< Trén thé giéi cac cong ty BHNT Ia dinh ché tai chinh déng tha hai sau
cac ngan hang thuong mai vé tong tai san nim gitr. Cac cdng ty nay con ¢
wu thé tuyét déi vé ngudn vén dai han. Do vay BHNT la kénh dau tu von rat
quan trong ctia nén kinh té.

< Hoat dong dau tu cua cac cong ty BHNT nhim bu dip chi phi hoat dong
va tao loi nhuan.

< Ddc diém quan trong trong hoat déng dau tu cua cac cong ty BHNT 1 :
Tinh an toan va yéu cau bao toan vén duoc dat 1én hang dau, cong ty BHNT
|a nha dau tu dai han.

Danh muc dau tw Ciia cdc cong ty bao hiém nhén tho:

< Tién mat va cac tai san c6 tinh thanh khoan cao
v’ Tién mat

v Tién gtri ngan hang.
v Tin phiéu kho bac.

Tréi phiéu chinh phu.

Tréi phiéu, c6 phiéu cong ty.

Chung khodn tai thé chap.

Cho vay truc tiép.

Bat dong san.

*

) )
0’0 0’0

3

*%

)
0’0

3

*%

6.2. Bdo hiém phi nhén tho:
Bao hiém phi nhan tho 1a loai nghiép vu bao hiém tai san, trach nhiém dan sy va
cac nghiép vu bao hiém khac khong thudc bao hiém nhén tho.

6.3. Sw khdc nhau gitka bao hiém nhén tho va bdo hiém phi nhdn tho

< Diém khac nhau co ban 1a hdu hét cic san phim bao hiém nhdn tho déu
mang Y nghia sy song, vira 12 hinh thirc bao hiém khi gip rii ro xdy ra vira 1a
hinh thire tiét kiém khi hét han hop ddng. Con bao hiém phi nhan tho, ngudi
dugce bao hiém chi dugc nhan tién bao hiém khi gip rai ro con khi khdng
gap rui ro thi khdng duoc nhan lai tién d3 dong.
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% Phi BHPNT thap hon rat nhiéu so v&i phi BHNT.

< Xét vé niang luc du tu tai chinh thi cac doanh nghiép bao hiém (DNBH)
nhan tho co loi thé hon cac DNBH phi nhan tho vi thoi gian dau tu thuong 1a
trung han, dai han voi ngudn von dau tu 16n. Cac DNBH phi nhan tho ¢6 xu
huéng nam gitr nhitng tai san co tinh thanh khoan cao dé dam bao thanh toan
c4c khiéu nai trong thoi gian ngan.

< Vén phap dinh DN bao hiém phi nhan tho téi thiéu 300 ty dong, DN bao
hiém nhan tho téi thiéu 500 ty dong.

111/ QUY PAU TU

1. Phan biét quy diu tw véi ngan hang dau tu:
a. Giong nhau:
- Péu 14 cac dinh ché tai chinh hoat dong trong linh vuc tai chinh,

- Hoat dong vi muc tiéu lgi nhuan
- Pau tu chu yéu 1a trung va dai han

b. Khac nhau

Ngén hang diu tw Quy dau tw

Huy dong von tir cac to chire bang | Huy dong vbn bang cach phat hanh ching
cach phat hanh Trai phiéu, cb phiéu chi quy dé hinh thanh vén diéu 1¢.

Khéng cho vay, dung tién dé dau tu vao
Cho vay cac to chirc v6i s6 tién 1on | danh muc Tai san theo diéu 1& ban dau do
quy dua ra.

Khéng tra 18i vi day 1a ngudn vén ciia cha
s6 hitu. Néu quy c6 10i thi tra cd tie,
khong thi thoi.

Bit budc phai tra 18i vi von huy
dong 1a ng phai tra
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Kinh doanh ching khoan, bao 1anh
phéat hanh Trai phiéu, mua cac
khoan ng tir ngan hang

Khong dugc mua cac khoan ng tr Ngan
hang.

2. Thong tw 13:

- Vén luu dong cta ngan hang thuong mai tir 3000ty dong tré 1én.

- Hé s6 an toan von >=9% (CAR)

- Chi duoc cho vay 80% trén tong von luu dong vé ( sau khi trir di ty 16 dy trix

bit budc).

- Tang ty 18 qui d6i rui ro dbi voi mot sb tai san Co ( cho vay bat dong san,

cho vay chirng khoan....)

3. Phan biét Quy dau tw déng va Quy dau tw mé

Quy dau tw déng

Quy dau tw mé

Phat hanh chirng chi quy khong
lién tuc

Phéat hanh chirng chi quy 1 cach lién tuc
=>» von dicu 1€ thay doi lién tuc

Pugc niém yét trén thi truong
chung khoan

Khong duoc niém yét trén thi trudng
ching khoan, nha dau tu giao dich truc
tiép vdi cong ty quan 1y quy, quy dau tu

Mua ban theo gia thi truong do
quan hé cung- cau quy dinh

Gia ban = NAV + Phi
Gia mua vao = NAV - Phi
NAYV : net asset value

Tong TS C6 — Tong TS No

NAV=
S6 lugng ching chi quy dang
luu hanh
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Khong mua lai cac ching
khoan da phat hanh nén quy
yén tam trong viéc st dung von
huy dong =» nang dong trong
danh muc dau tu

Nha dau tu yéu cau hoan tra vén thi quy
dau tu mo phai tra.




