HUGNG DAN
PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH DOANH NGHIEP

1. MUC TIEU

H$ trg viée dura ra céc quyét dinh tin dung trén co s& phén tich hiéu qua san Xut
kinh doanh, tinh hinh tai chinh hién tai cia doanh nghip; dyu bdo tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghi€p trong tuong lai va phén tich ddm bao n¢ vay ctia doanh nghiép tai
thoi diém dénh gia.
2. PHAM VI BIEU CHINH VA BOI TUQNG AP DUNG
2.1 Pham vi diéu chinh

Vin ban ndy huéng din phuong phép phén tich béo c4o tai chinh doanh nghiép.
2.2 Déi twgng dp dung

Tru s& chinh, S& giao dich, chi nhanh, phong giao dich Ngan hang Céng thuong,
noi truc tiép cap tin dung cho céc khach hang doanh nghigp.
3. CAC TAI LIEU LIEN QUAN

- Luat Ké todn s6 03/2003/QH11 do Qudc hdi théng qua ngay 17/6/2003.

- Chuén muc ké toan Viét Nam:

+ Quyét dinh sb 149/2001/QD-BTC ngay 31/12/2001 ban hanh va céng bd
4 CMKT dot 1 (Théng tw hwéng dan s6 161/2007/TT-BTC ngay 31/12/2007).

+ Quyét dinh s6 165/2002/QD-BTC ngay 31/12/2002 ban hanh va céng bé
6 CMKT dot 2 (Théng tw huéng dén sé 161/2007/TT-BTC ngay 31/12/2007).

+ Quyét dinh s6 234/2003/QD-BTC ngay 30/12/2003 ban hanh va céng b6
6 CMKT dot 3 (Thong tu huéng dan sé 161/2007/TT-BTC ngay 31/12/2007).

+ Quyét dinh s6 12/2005/QD-BTC ngay 15/02/2005 ban hanh va cong b 6
CMKT dot 4 (Théng tw huwdng dan sé 20/2006/TT-BTC ngay 20/3/2006).

+ Quyét dinh s6 100/2005/QD-BTC ngay 28/12/2005 ban hanh va cdng bd
4 CMKT dot 5 (Théng tu hudng dan s6 21/2006/TT-BTC ngay 20/3/2006).

- Quyét dinh s6 15/2006/QD-BTC ngay 20/3/2006 ciia B Tai chinh vé viéc ban
hanh Ché d6 Ké toan doanh nghiép.

- Quyét dinh s6 48/2006/QD-BTC ngay 14/9/2006 ctia B§ Tai chinh vé viéc ban
hanh ché d6 k& todn doanh nghiép nho va vira.

- Théng tr 13/2006/TT-BTC ngay 27/2/2006 ctia B6 Tai Chinh huéng din ché
d6 trich lap va sir dung céc khoan dy phong giam gid hang ton kho, t6n that cac khoan
ddu tu tai chinh, ng khé doi va bao hanh san phim, hang hoa, cong trinh xay lip tai
doanh nghiép.

- Céc tai liéu lién quan khac. &
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4. GIAI THICH TU NGU VA CAC TU VIET TAT
4.1 Giai thich tir ng@r

- Tai san ¢6: 1a cac khoan muc thudc phén Tai san trén Bang cin ddi ké toén.

- Tai san ng: 14 cac khoan myc thudc phian Ngubn vén trén Bang cin dbi ké toan.

- Doanh thu: 1a téng gia tri cua céc lgi ich kinh té doanh nghiép da thu duoc hodc
s& thu duge tir hoat déng san xuét kinh doanh théng thudng trong ky ké toan, bao gdm:
doanh thu ban hang, doanh thu cung cap dich vy, tién lai, tién ban quyen, ...

- Thu nhgp khdc: 1a cac khoan thu nhdp phét sinh tir cac hoat déng ngoai cac hoat
dong tao ra doanh thu, bao gom: thu tir thanh ly, nhugng ban tai san c6 dinh, thu
tién phat khach hang do vi pham hop ddng...

- Chi phi: bao gdm cac chi phi san xudt, kinh doanh phét sinh trong qu4 trinh
hoat dng kinh doanh thong thudng ctua doanh nghiép va céc chi phi khac.

- Chi phi tré trude ngdn han: 1anhimg khoan chi phi thuc té d phét sinh nhung ¢6
lién quan dén hoat d0ng san xuét, kinh doanh ctia nhiéu ky hach toén trong mét nién d¢
ké toan hogc mét chu k¥ kinh doanh, nén chua thé tinh hét vao chi phi san xuét kinh
doanh trong ki phéat sinh ma dugc tinh vao hai hay nhiéu ki ké toan tiép theo.

- Chi phi tra trwdc dai han: 13 nhimg khoan chi phi thuc té da phat sinh nhung c6
lién quan dén hoat dong san xuét, kinh doanh ctia nhiéu nién d9 ké todn, nén chua thé
tinh hét vao chi phi san xuét kinh doanh trong k¥ phat sinh ma duge tinh vao hai hay
nhiéu nién d6 ké toén tiép theo.

- Chi phi phdi tra: 1a nhitng khoan chi phi thyuc té chua phat sinh nhung dugce tinh
trudc vao chi phi san xuét kinh doanh ky nay cho cac dbi tuong chiu chi phi dé dam
bao khi cac khoan chi tra phat sinh thuc té khong gdy do6t bién cho chi phi san xuét
kinh doanh.

- Ddu tu ngdn han: bao gbm diu tu chu'ng khoén ngén han (cb phiéu, trai phiéu,
cac loai chlrng khoan khéc) va cac loai dAu tir khdc (gom ca céc khoan cho vay), cé
thoi han thu hdi khdng qué mot nam.

- Péu tw dai han: 1a céc khoan ddu tr tai chinh dai han (gép vén lién doanh, ddu
tu ching khodn dai han, cho vay dai han...), c6 thoi han trén mét ndm.

- Céng ty me cua cong ty khdc (cong ty con): la cdng ty:
+ S& hiru trén 50% vén diéu 1& hodc téng sb cd phin phd théng da phat
hanh cua cong ty do; hodc
+ Cb quyén tryc tiép hoic gian tiép bd nhiém da sb hojc tit ca thanh vién
Hoéi ddng quén tri, Gidm déc hojc Tong gidm ddc cua cong ty do; hoge
+ C6 quyén quyét dinh viéc sira ddi, bd sung Diéu 1¢ clia cong ty do.
- Bdo cdo tai chinh hop nhdt: 12 béo céo tai chinh ciia mét tdp doan dugc trinh
bay nhu béo céo tai chinh ctia mét doanh nghi€p. Béo cdo nay dugc 18p trén co s& hop
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nhét bo céo ctia céng ty me va cac cong ty con theo quy dinh cta chuin muc ké toan
Viét Nam s6 25.

- Théng tin trong yéu: thong tin dugc coi 12 trong yéu néu thong tin d6 thiéu hodc
khong chinh xc cé thé lam sai 1éch déng ké bdo cao tai chinh, lam dnh hudng dén
quyét dinh kinh té cia ngudi sir dung bdo céo. Tinh trong ygu phu thude vao df lén va
tinh chét ctia thdng tin hodc céc sai sét duge danh gid trong hoan canh cu thé. Tinh
trong yéu ctia thong tin duge xem xét trén ca phuong dién dinh lugng va dinh tinh.

- Than trong: 1a viéc xem xét, cén nhdc, phan doan cén thiét dé lap céc udc tinh
ke toan trong céc diéu kién khong chic chan.

- Dong tién tw do d@éi v&i doanh nghiép: 1a dong tién sin c6 dé tra ng vay, tra vén
cht s& hitu cho ¢d déng thudng sau khi d& chi tra cac chi phi hoat dng (bao gdm ca
thué thu nhép), chi phi von luu ddng va chi phi vdn ¢ dinh.

4.2 Céc tir viét tit
- NHCT: Ngén hang Cong thuong - TSCP: tai san cb dinh
- DN: doanh nghiép - VLC: vbn lwu chuyén
- CBPT: c4n bd phén tich - NVNH: ngudn v6n ngin han
- TK: tai khoan - NVDH: nguén vén dai han
- BCTC: béo céo tai chinh - TSNH: tai sin ngén han
- BCTC HN: b4o céo tai chinh hop nhét - TSDH: tai san dai han
- CDKT: can d6i ké toan - XDCB: xay dung co bin
- KQHPKD: két qua hoat déng kinh doanh - GTGT: gia trj gia ting
- BCLCTT: béo céo luu chuyén tién & - DTT: doanh thu thuin
- FCFF: dong tién tu do dbi véi doanh nghiép - LNTT: loi nhuén trude thué
- MS: ma s6 - LNST: lgi nhuén sau thué
2
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5. CAC BUGC CONG VIEC TRONG PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
DOANH NGHIEP

Phén tich tai chinh DN gdm céc budc céng viée co ban theo trinh tur sau:

Thu thép tai li¢u

(1.1)

Kiém tra tdng quit: B3
tin cdy, tinh trung thye,
hop ly cia BCTC

Thém dinh s6 liéu

Dénh gid chét lugng
TS ¢6, TS ng

Thu thap T/ligu, xtr trén BCTC DN
Iy s6 ligu (1) (1.2)
Diéu chinh lai
BCTC
(1.3)
A
Phén tich BCTC i

sau didu chinh (2)

X

Téng hop KQ, rit
ra nhin xét (3)

\

PT khai quét tinh
hinh TC (2.1)

l

PT céc chi tiéu tai
chinh (2.2)

A

PT dam bao ng
vay (2.3)

6. THU THAP TAI LIEU VA XU LY SO LIEU
6.1. Thong tin sir dung trong phan tich BCTC DN
a/ Ngubn cung cdp théng tin

- Théng tin do khdch hang cung cdp, bao gbm:

+ Qua phong vin hodc trao ddi truc tiép vdi 1anh dao, nhan vién ciia DN.

+ Qua hé so gidy do khach hang cung cdp nhu BCTC, céc béo céo chi tiét.

- Théng tin thu thdp tir bén thir ba: Mua hoc tim kiém tir cdc co quan quan 1y,
co quan kiém todn, co quan thué, CIC Ngan hang nha nuéc, céc ban hang, céc phuong

tién thong tin dai chung...

b/ Cdc logi thong tin:

- Thong tin tai chinh:

o4
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+ BCTC cua it nhét 03 nam lién k& voi thoi diém phén tich (trr DN méi
thanh 1ap), bao gdm: Bang CPKT (mfu s BO1-DN), Bio cdo KQHPKD (miu sé
B02-DN), BCLCTT (mAu s6 B03-DN), Ban thuyét minh BCTC (méu s6 B09-DN).

+ Cac tai liéu lién quan khac:

* Bién ban kiém ké vat tu, san phim, hang hoéa... cac k¥, c4c ndm bao céo.

* Hop ddng x4y dung/mua bén c6 gié tri Ién hodc can thiét phai kiem tra.

* Sb tdng hop va sb chi tiét cac TK cdng ng, cdc TK Chi phi tra trude
ngan han va dai han, TK chi phi phai tra, bang tinh gid thanh san pham (chi tiét theo
timg san pham).

* Bién ban x4c nhén cdng ng cia DN vai cac khéch hang.

* Bao c4o quan hé tin dung véi cac td chirc tin dyung, t6 chirc tai chinh.

- Thong tin phi tai chinh:

+ Bdo cdo so két, t6ng két, tinh hinh hoat dong trong k¥, ndm béo céo.

+ Chién luoc phét trién, k€ hoach kinh doanh timg thdi ky (néu c6); chién
luoc phit trién trong 5 nam, 10 nam....

+ Cic thong tin lién quan: Co cdu t6 chiic cta DN; trinh d6 cdn bo quan ly;
quy trinh cong nghé; du an chinh hodc co héi kinh doanh chinh; loai hinh va tinh chét
san phdm; su da dang hoé san phdm dich vy, tinh chu k¥ cla sén phdm; thuong hiéu,
heé théng quan ly chat lugng (ISO, HCCAP, GMP...): mang luéi phan phéi; thi phin
trong nudc hodc nude ngoai (néu cd); ...

6.2. Thidm @inh s6 liéu trén Béo cdo tai chinh doanh nghiép
Yéu chu dit ra trude khi tinh todn céc chi tidu tai chinh dé danh gi4 12 CBPT cén
xéc dinh tinh trung thue va d0 tin cy cua céc s6 ligu tai chinh ctia DN, trén co s& d6:
(i) Loai bo nhimg khoan muyc tai san 6, tai sin ng kém chét luong, khong c6
kha ndng thu hoi trén BCTC.
(ii) Piéu chinh lai céc k‘hoe’m muc tuong Ung theo hudng din tai phu luc 01
“Cdc khodn muc diéu chinh trén BCDKT va Bdo cao KQHDKD”.
6.2.1 Kiém tra tdng quat béo céo tai chinh
6.2.1.1. Lia chon BCTC dé phan tich
* Céc nguyén tic lya chon:

(i)  Cép tin dung cho phép nhén nao thi phan tich BCTC cua phép nhan do.
Trudng hop bén thir ba bao 1anh toan b gié tri khoan tin dung dé thi danh
gi4, phan tich BCTC ca bén thit ba.

(i)  Lua chon BCTC c6 d tin cdy cao nhit ma DN c6 thé c6, BCTC da duoc
kiém todn ho3c quyét toan thué duoc vu tién st dung.
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* Céac loai BCTC:
- BCTC do doanh nghiép lap.

- BCTC da dugc cép trén phé duyét (vi du: BCTC cia don vi thanh vién da duoc
téng cong ty/ cong ty me phé duyét, BCTC duge Pai hoi cb déng thong qua dbi véi
cdng ty ¢0 phan) ¢6 do tin cay cao hon BCTC chua dugc phé duyét.

- Béo c4o quyét todn thué: co quan thué thudng chi xem xét lai mot s6 chi tidu
lién quan dén céc khoan thu€ dugc khdu trir, thué phai ndp. Céc chi tiéu nay thudng cé
dé tin cay cao hon céc chi tiéu trén bdo cdo tai chinh do DN lap.

- BCTC da duoc kiém todn: c6 do tin ciy cao hon BCTC chua dugc kiém todn.
Tuy nhién d6 tin cdy phu thudc vao uy tin cla té chic kiém todn, pham vi kiém toén,
phuong phdp kiém todn va sai s6 trong yéu. CBPT cin quan tdm phén tich cac khoan
ruc d3 duoc didu chinh hoic loai trix, khong duoc danh gié trén béo céo kiém toan.

Ngoai ra d¢ tin cdy cia BCTC con phu thude vao:
+ Tinh hiéu qua clia bd may kiém tra, kiém soét, kiém todn ndi bd ciia DN.
+ Loai hinh DN: cong ty dai chiing thudng ddm béo tinh minh bach cao hon.
6.2.1.2. Kiém tra tinh trung thuc, hgp lj ciia BCTC'

- Kiém tra sy tuan thu ché d6 tai chinh, ké toén, vé phuong phép va thdi gian tinh
khéu hao, phuong phap hach toén hang tén kho, trich 1ap dy phong... DN c6 thay dbi
phuong phép hach todn khong (dic biét khi tinh hinh san xuét kinh doanh c6 chiéu
huéng x4u di). Nguyén nhén cia viée thay dbi nay? Nhimng thay dbi d6 c6 duge giai
thich rd trong thuyét minh BCTC khéng? Mirc dd hop 1y ctia nhimg giai thich nay?

- Kiém tra sy khop ding vé s6 lidu trén timg biéu va giira cac biéu trong BCTC,
hodc git’ra cac BCTC nién d6 khéac nhau: (i) trén biéu Bao cdo KQHPKD, loi nhuin
sau thué phai bang tong loi nhudn trude thué trir chi phi thué TNDN hién hanh va chi
phi thué TNDN hodn lai; (ii) trén Béang CDKT va trén Bang thuyét minh BCTC, s6
liéu trén cot s6 dAu nim v s6 cudi nim cua cac chi tiéu pha1 bﬁng nhau; (iii) trén Béng
CDKT, s6 licu trén cot diu nim cta céc chi tiéu nim nay bé‘mg sb lidu trén cot s6 cubi
nim ctia ndm trude lién ké...; Trudng hop khong bing nhau thi phai xem xét ly do
trong thuyét minh BCTC.

- Kiém tra sy khép ding clia timg khoan myc trén timg BCTC véi ngudn s liéu
(chimg tir, s& ké toan....) dugc sir dung dé 1ap cac khoan myc d6. Vi du: cin cir dé
hach toén doanh thu, chi phi.

- Kiém tra mét s§ khoan muc chi tiét, tdp trung vao viéc phat hién nhimg déu
hiéu nghi ngd, nhitng sb liéu bat hop 1y, d& nghi DN giai trinh két hop véi xem sb liéu
chi tiét va kiém tra thyc t&. Noi dung nay s& duge d& cép rd hon trong phén 6.2.2 sau day.

' - Tinh trung thwe: cac thong tin tai chinh phan dnh ding ndi dung, ban chét va thyc trang cia céc nghiép vu kinh té phét sinh. ’
- Tinh hop ly: céc thong tin tai chinh ddm bdo d) chinh xdc va tin cly cén thit. %
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6.2.2. Dinh gid chat hrgng tai sin ng, tai sin c6 cia DN
* Muc dich:

Dénh gia chét lwong tai san no, tai san c¢6 nhim cé duge sb liéu chinh x4c hon
dé: (i) ddnh gia thuc chdt tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh ctia DN; (ii) phéan tich
BCTC tai muc 7.

Trén thyc té, ¢é phuc vu loi ich riéng, DN cé thé cung cAp nhimg thong tin tai
chinh khéng trung thue: (i) Két qua kinh doanh trong BCTC kha quan hon thyce té néu
khéch hang cin vay ngan hang; (ii) Két qua kinh doanh kém hon thuc t€ néu khach
hang dang c¢é nhu ciu mién, gidm 13i. Sau dy 12 mét s trudng hop khong trung thue
hoic sai s6t c6 thé xay ra:

(i) Truomg hgp DN bdo cdo ldi nhung thuc chdt tai chinh khé khdn, bi 15,
khéng cd ldi, hodc 1di it hon thuc té:

- Loi nhuan thyc bi 4nh hudng do chét lwong céc khoan phai thu thip: Theo quy
dinh, doanh thu dugc ghi nhén tuong tng véi phan cong viée da hoan thanh/ hing héa
da dugc xudt ban va duge khach hang/bén thir ba chip nhén thanh todn. P4i véi phin
khach hang khéng thanh to4n ngay, DN hach todn phai thu khach hang ddng thoi ghi
nhén ting doanh thu, twong Umg lam ting loi nhudn. Tuy nhién ddy mdi chi la loi
nhudn hach toén, l¢i nhuén thye phuy thude gid tri va thdi gian thu hoi cdng ng. Céc
khoan phai thu khé déi hodc khéng cé kha ning thu hoéi déu anh hudng xau dén loi
nhuén thyc ciing nhu dong tién vao cta DN.

- Chi phi ctia DN khéng dugc ghi nhin ddy di nén loi nhuén phan anh chwa
trung thyc hodc thuce chét bj 16:

+ Céc khoan tam tmg néi bd qua han hodc khéng thé thu hdi, khéng dugc
quyét toan.

- + Cée khoan tra trude cho ngudi ban da quéa han nhung chua dugc tit todn
(c6 thé ngudi ban khéng thé thuc hién hop ddng do thua 16 hodc gap ri ro khach quan).

_ + Céc chi phi khong lién quan dén nhiéu nién d ké toan nhung hach toén
vao TK 242 (chi phi tra trude dai han) hodc khong lién quan dén nhidu ky trong nam
nhung hach todn vao TK 142 (chi phi tra trudc ngén han).
+ DN khéng phén bd chi phi trd tréc ngén han va dai han theo ding ché d6 ké toan.
+ Cac khoan du phong khong duge trich 1ap ddy du tuong (mg véi cac
khoan phai thu khé doi, hang ton kho kém mét pham chét...
+ Khéng quyét todn nguyén gia TSCD & trich khiu hao, hoic thoi gian
trich khiu hao dai hon tudi tho cua TSCP, hoic trich thé'p hon mirc hao mon thuc té ...

- Céc cOng trinh hoan thanh, d3 nghiém thu quyét toan nhung khong két chuyén
hét chi phi san xuét kinh doanh d& dang (xem xét trén chi tiét TK 154 céc cong trinh
d3 hoan thanh nhung van con s6 du trén 6 thang).
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- C4c vén dé khéc lién quan dén viéc gian 1an thué, néu bj truy thu thi s& dén dén
thua 18; hodc khoan muc thué GTGT khong dugc khéu trir, chénh léch ty gia khéng
hach todn dung...

(ii) Truong hop DN bdo cdo 16 nhung trén thuc té DN vin cé ldi, hodc bdo
cdo 1di thip hon ldi thuc té:

- Doanh thu bi phén anh sai l1€ch do hach toan sai quy dinh:

+ DN chuyén doanh thu d3 thuc hién trong ky nay sang ky sau.

+ DN khong ghi ting doanh thu khi khach hang thanh toén hoc chip nhan
thanh to&n cho khéi lugng san phdm, dich vu da hoan thanh ma ghi tang ng phai tra,

+ DN bén hang tra chdm nhung chi hach toén doanh thu khi thu dugc tién
ban hang; hodc khéng hach todn doanh thu ma b trir thing vao hang tdn kho hoic no
phai tra.

+ DN ban hang héa, san phim, cung cép dich vu ndi bd giita cac don vi truc
thudc hach toan phy thudc trong cing mét cdng ty nhung khéng phan 4nh gid vén
hang ban va doanh thu bén hang ndi bg.

+ DN kinh doanh thuong mai vira ban budn, vira ban ¢, khi c6 nghiép vu
bén 1é chi hach toan doanh thu theo gi4 ban ban buén, phan chénh léch dugc ghi giam
chi phi san xuét kinh doanh hodc ghi khéng no phai tra...

- Chi phi trong k¥ ting do hach toan sai quy dinh:

+ DN ghi vao chi phi san xuit kinh doanh trong ky toan b khoan muc chi
phi tham gia vao nhiéu chu ky san xuit kinh doanh theo quy dinh phai hach toén vao
TK 242 (chi phi tra trude dai han).

+ DN hach toan céc khoan chi phi phai tra vao chi phi san xudt kinh doanh
khong phit hop véi chi phi thye t& phat sinh.

+ DN ftrich ldp dir phong nhimg khoén theo quy dinh ctia nha nudce khdng phai
trich 14p, hodc trich nhiéu hon so véi quy dinh nhimg khoan dugc phép trich du phong.

* Nguyén tic lya chon khoin muc dé dinh gia:

- Nguyén tdc trong yéu: xem xét nhimg khoan myc c6 anh hudng trong yéu dén
tinh hinh tai chinh ctia DN (trong y€u ca v€ miét dinh tinh va dinh lugng).

- Nguyén tdc thén trong ?. Bét cir didu gi gdy nghi ngd trong qua trinh phén tich,
thim dinh déu can duge kiém tra lai.

? Nguyén tic thin trong doi hoi:

+ Phdi ldp cdc khodn dy phong nhung khéng ldp qud lén;

+ Khong danh gid cao hon gid tri cua cdc tdi sén va cde khoan thu nhép:

+ Khéng danh gid thdp hon gid tr cua cdc khodn ng phai tra va chi phi;

+ Doanh thu va thu nhdp chi dwge ghi nhén khi ¢6 bdng chimg chdc chin vé khé nang thu dwge lgi ich kinh té, con chi phi phai .
duge ghi nhdn khi c6 bdng chimg vé kha ndng phit sinh chi phi. /,‘?’
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* Noi dung ddnh gia chit lwgng tai sin ng, tai sin c6 ciia DN:

- Phan tich c4c khodn muc tai sdn ¢6 va boc tach cac khoan muc kém chét lugng,
khé thu héi. Kiém tra xem DN d3 hach toan ding va da doanh thu, chi phi chua. Tir d6
xé4c dinh loi nhun thyuc (hoic 18) chua dugc thé hién hét trén BCTC (dugc danh gid tai
cac phana, b, ¢, d, e).

- Phan tich cac khoan muc tai san no, dic biét 1a chi phi phai tra...tlr d6 xac dinh
loi nhuén chua thé hién hét trén BCTC (duge dénh gia tai phén g).

a. Pdu tu tai chinh (ngdn han va dai han)

- Yéu ciu d4nh gid: Panh gia dugc gid tri thi trudng cla cc khoan dau tu dé
phét hién nhitng khoan déu tir ¢6 gia thi trudng gidm so vdi gié dang hach toan trén sb
ké toan. So sanh sb da trich 14p dy phong giam gia dau tu vdi s6 phai trich theo quy
dinh ctia ché do tai chinh DN hién hanh °,

- Phuong phip danh gia:

+ Di v6i ddu tu chimg khodn: Can ¢t vao thoi han ciia céc khodn déu tu,
phét hién nhimg khoan ddu tw vugt qud thoi han quy dinh, tim nguyén nhan chua thu
héi (nhu gidm gid trén thi trudng ching khodn ma néu bén ra doanh nghiép bi 16). Can
clr vao gia thi truong tai thei diém 1ap BCTC, dénh gid khé nang thua 16, so sanh véi
sb d trich 14p dy phong.

+ D3i v6i ddu tw von vao cdc 16 chire kinh té khdc: xem xét két qua kinh
doanh ctia cac td chirc kinh t& d6 va du doan xu huéng phat trién trong tuong lai. Néu

t& chirc kinh t& ma doanh nghiép dang dau tw bi 15 (trir truémg hop 16 theo ké hoach da

duoc x4c dinh trong phuong 4n kinh doanh truée khi dau tir) cin phai xem xét s6 DN da
trich 14p du phong ton that c4c khoan dau tu tai chinh.
b. Cdc khodn phdi thu

- Yéu cAu déanh gia: Phat hién dé loai trir cdc khodn phai thu khé ddi *; phat hién
céc khoan phai thu cé tinh chét dai han nhung duge hach toan vao phai thu ngin han
va nguoc lai; hodc cac khoan chi phi khéng rd ngudn dang hach toan vao cac khoan

3, Lép dy phdng tn thit cc Khoan du o tii chinh theo Thing tu 13/2006/TT-BTC ngdy 27/2/2006 cdia By Tai Chinh:
+ Ldp die phong déi véi ddu te chimg khodn:
Mirc dy phong gidm gis ddu tu chimg khodn = S§ lgmg chimg khodn bj gidm gi tai thii diém 1ip bdo cdo i chinh x (Gid chimg
kho#n hach tosn trén s& ké todn - Gia chimg khodn thyc té trén thj tridmg )
+ Ldp dw phong déi véi cde khodn ddu tue dai han:
Can cir ¢ 14p dyr phong khi vén gép thuc té cila cic bén tai tb chic kinh 8 16m hon vén chi s& hitu thuc c6 tai thoi didm 14p BCTC cia
16 chirc kinh &, Mirc trich téi da cho mi khodn du tu tai chinh bing s6 vOn da ddu tur va tinh theo cbng thirc sau:
Mirc dy phong tdn thit cic khodn ddu tw til chinh = (Vén gép thyc té cis cdc bén tai td chic kinh ¢ - Vin chi
sé hire thie o6) x Vén @u tw ciia doanh nghiép/Tdng vén gop thurc té cua cac bén tai td chirc kinh té
* C3n cir xéc djnh ng phai thu khé ddi theo Théng tw 13/2006/TT-BTC ngdy 27/2/2006 ciia Bg Tai Chinh.
+ No phai thu da qud han thanh todn ghi trén hgp déng kinh té, cdc khé wéc vay ng hode cac cam két no khc.
+ No phdi thu chua dén thoi han thanh todn nhumg khdch hang ng mdt kha ndng thanh todn (khdch hang dd ldm vao tink trang
ph sdn hodic dang lam thi tuc gidi thé; ngudi ng mdt tich, bo trén, dang bi cdc co quan phap ludt truy 16, giam giit, xét xit, dang thi hinh dn

hodc dd chét...)
+ Nhimg khodn g qud han iix 3 ndm tré lén coi niu ng Khong c6 khd ndng thu hoi &
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phai thu. So sénh sb d3 trich 1ap dy phbng phai thu kho6 doi v&i sb phai trich theo quy
dinh ctia ché d6 tai chinh DN hién hanh .

- Phuong phap danh gid: Xem xét cac khoan ng¢ phai thu lén trén co s& hop
dong kinh té, chung tir gbc, bién ban dbi chiéu cdng no, bién ban nghiém thu cong
trinh két hop diéu tra thuc té (néu cin) @& xac dinh kha nang thu hdi va dénh gia tén
thit cta nhitng khoan phai thu do, xac d],nh tinh chat ngc’m han hodc dai han cua cac
khoan phai thu (Néu DN muén ting hé s thanh toan : ngan han thi khoan phai thu dai
han s& dugc hach toan vao ngén han; hoic néu DN tranh trich lip du phong nhimg
khoan phai thu kho6 dbi thi mét s6 khoan phai thu ngén han s& dugc hach toan vao dai han).

Xem chi ti€t cdc TK 131 (phai thu khach hang), TK136 (phéi thu noi bo): so sdnh
chi tiét theo timg d6i tugng khach hang giita hai nién do bio cdo (n€u cin thiét thi doi
chi€u véi cdc nién d¢ trudc dé nita dé c6 cin ctt khdng dinh chic chin hon). D6i véi
nhitng khoan s6 du khong thay déi (trong nhiéu k¥ hodc thay déi khong déng ké) do
khong c6 phét sinh tang, gidm trong ky (hodc phét sinh gidm rét it) thi cé thé x4c dinh
12 khoén no khé ddi. Trudng hop cén thiét ¢6 thé kiém tra tai tru s& khach hang sé sich
ké todn, hop dong, bién ban déi chi€u xdc nhan céng ng.... D6i véi cac DN xdy lip c6
s6 du phai thu n6i bd 16n cin xem Xét vi€c Umg trude tién dé thi cong cong trinh cho
céc don vi phu thudc, cic doi san xuét ..

Xem chi tiét TK 138 (phai thu khéc) va bén no TK 338 (phai tra, phai nop khac) -
ndi dung va pham vi phan anh cta TK tham khdo tai PL 08. Mot s6 doanh nghiép hach
todn mot s6 khoan chi phf khong c¢6 ngudn vao tai khoan phai thu khéc vi néu hach
todn vao gid thanh thi k€t qua kinh doanh bi 16 nhu: chi luong tang nang suét lao dong,
tai san c8 dinh chua c6 nguén, cac chi phi khéc... Nhimg khoan chi ndy doanh nghiép
thudng treo qua nhi€u nién do bdo cédo.

Xem chi ti€t bén ng TK 337 (Thanh toan theo tién d k& hoach hop ddng xay
dung): phan 4nh sé tién phai thu theo doanh thu twong ng véi phan céng viée da hoan
thanh do nha thdu ty x4c dinh ctia hop dong xiy dung dor dang, s6 liéu nay chi phat
sinh dbi véi trudng hop hop ddng xiy dung quy dinh nha thdu duoc thanh toan theo
tién d6 k& hoach. Cin cir @& ghi vao bén ng TK 337 14 chimg tir xac dinh doanh thu
tuong mg v6i phin cong viéc da hoan thanh trong ky (khong pha1 hoa don) do nha
thau tyr 18p, khéng phai chor chi déu tr x4c nhin. Cin xem xét ky s6 du ng TK 337, ¢é
thé ¢6 truong hgp DN mubn ting 13i théng qua viéc ghi ting doanh thu. Can déi chiéu
véi ké hoach trong hop ddng xay dung va nhét ky cong trinh dé kiém tra tién do thuc
hién, tir d6 kiém tra doanh thu tuong tmg.

# Miirc trich 1dp dy phong phai thu khé doi theo Thing tw 13/2006/TT-BTC ngay 27/2/2006 cia BJ Tai Chink:

* Di vdi no phai thu qud han thanh todn, mirc trich Idp dy phong nhu sau:

+ 30%gid tri déi véi khodn ng phdi th qué hen tie 3 thing dén chedi 1 nam.
+ 50% gid tri ddi voi khodn ng phdi thu qud han tx | ndm dén dudi 2 ném.
+ 70% gid tri doi véi khodn ng phai thu qud han tir 2 ndm dén dudi 3 ndm.

* DI véi ng phdi thu chiza &én han thanh todn nhung 16 chirc kink 1€ d ldm vo tink trang phd sén hodc dang lam thi ryc gidi
thé; ngwdi ng mdt tich, bé trdn, dang bj cdc co quan phdp ludt truy 16, giam gii, xét xit hodc dang thi hénh dn ... thi DN die kién mirc tén
thdt khdng thu héi duge dé trich lap dic phong.

* D0i vét nhimg khodn no qud han tir 3 ndm tré lén coi nhie ng khéng cé kha ndng thu hdi, duge xir Iy theo quy dinh: DN sir
dung nguén dy phong ng phai thu khé doi, quy die phong tai chink (néu cé) dé bir ddp gid tri 1n tht thue 6, phdn chénh léch thiéu hac%
todn vdo chi phi qudn Iy ciia DN .

HUONG DAN M3 s6: HD.35.02 Trang: 10/ 39
PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH DOANH NGHIEP Lin stra déi: 00 Ngay stra déi:
TRONG HE THONG NHCT VN




Xem chi tiét bén ng TK 331 (phai tra ngudi ban) dé x4c dinh va dua vao tai san
bao dam cdc khoan tra trudc c6 do i ro thdp nhu: cdc khoan tra trudc c6 bao l1anh cla
cdc td chirc tin dung, Qu¥ hd trg phat trién; khoén tréa truéc cho céc khéch hang truyén
théng, c6 tin nhiém trong quan hé thanh todn; cc khoan ting truéc thu mua theo thoi
vu nim trong k& hoach, trong vy thu mua hién tai clia bén vay vén; khoan ing trudc
cho bén B thi cong theo hop déng x4y lap; cdc khoan da thanh toan bang phuong thic
L/C nhung chua nhan dugc hang...; cdc khoan tra truée cho ngudi ban qué han, kho
ddi khong c6 kha nang thu héi phéi duge loai trir ra khoi tai san bdo dam ng¢ vay.
CBPT thyc hién céc cong viéc sau:

+ Xem chi tiét bén ng TK 331 theo timg ddi tuong ngudi ban dé lya chon
kiém tra x4c sut nhimg khoan c6 gié tri 16n hodc c6 s6 du da lau khéng dugc tét toan.

+ DP6i chiéu véi didu khoan tam tmg trong hop ddng dé xac dinh thdi han
hoan tra tam mg (giao tra hang; hodc hoan thanh viéc cung Umg lao vy, dich vu).

+ Pi chiéu voi bien ban ban giao (giao nhin hang hoé; hoic ban giao két
qua ctia viéc cung mg lao vu, dich vu) @& loai trir trudng hop da hoan thanh ban giao
nhung DN chua tat todn khoén (mg trudec.

c. Hang tén kho

- Yéu cAu danh gid: Xac dinh gi4 tri hang t6n kho «t dong kém mét phdm chat,
So séanh sé da trich 1ap dw phong giam gia hang ton kho vé&i sb phai trich theo quy dinh
ctia ché @9 tai chinh DN hién hanh °.

- Phuong phdp ddnh gid: Xem chi tiét TK 152 (nguyén vat li¢u); TK 153 (cOng
cu, dung cu); TK 154 (chi phi sxkd d& dang); TK 155, 156 (thanh phdm, hang hod).
* Bdnh gid hang ton kho:

Dénh gi4 sy bién dong cia timg loai va nguyén nhan. Nhimg khodn muc khong

phat sinh tang, giam trong nam co thé 12 loai r dong kém, mat pham chit; cin dbi

chiéu véi cac nién 6 ké toan trudc do, klcm tra trén thé k.ho hoic kiém tra thuc té.

Sau khi kiém tra, CBPT xéc dinh: (i) Hang tdbn kho kém, mét pham chét, chdm luan
chuyén; (ii) Udc tinh gié tri hang ton kho c6 d4u hiéu suy gidm dé xac dinh s6 phai

& * Mirc trich 1§p dy phdng gidm gid hang tbn kho theo quy dinh tai Thong te 13/2006/TT-BTC ngady 27/2/2006 cia BY Tai chink:

+ Mike dur phéng gidm gid VTHH = Lugng VTHH thyee té tn kho tgi thoi diém BCTC x (Gid géc hang tdn kho theo s6 KT -
Gid trj thudn cé thé thiee hign dwge ciia hang ton kho)
Trong d6: Gia gbe hing tdn kho bao gdm: Chi phi mua, chi phi ché bién va céc chi phi lién quan tryc tidp khic,

Gi trj thudn c6 thé thuc hién duoc cia hing ton kho (gié trj du kién thu hdi) = Gi4 bén (u6c tinh) ciia hirng tén kho - Chi phi dé
hodn thanh san phdm va chi phi tidu thu (uéc tinh).

* Xic djnb dy phong gidm gid bang tbn kho phai I9p cho nidn 49 ké todn tiép theo duge quy dinh tai Quyé djnk 15/2006/0D-BTC
ngdy 20/3/2006 cia Bf Tai chink:
Cudi nién ap iké todn ciin cit vio s8 liegng, gid gbe, gid tr] thudn cd thé thuwc hign dwge cda ting thi vit te, hang hod, timg logi

djch vy cung cdp di dang, xdc dinh khodn di phng gidm gid hang tdn kho phdi Ifp cho nién ) ké todn tiép theo:

+ Trudmg hop khodn dir phong gidm gid hing tén kho phdi Idp & cudi kp ké todn nay Iom hom khodn di phong gidm gid hang tén
kho da Igp ¢ cudi ki ké todn trude chua sir dung hét thi s6 chénk léch lom hom dugc ghi tang die phéng va ghi 1dng gid vén hang ban.

+ Trudng hop khodn di phong gidm gid hang 16n kho phdi lgp & cudi kp ké todn nay nhé hom khodn du phong gidm gid hang 16n
kho di Idp & cudi k) ké todn trudc chua sie dung hét thi s6 chénh léch nhd hom diege hoan nhdp ghi giam dw phong va ghi giam gid vén

hang bdn. /?
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trich 18p dyu phong theo quy dinh, so sanh véi sé da trich 1ap du phong giam gia hang
ton kho phuc vy diéu chinh BCTC va phén tich dam bao ng vay.

+ Nguyén liéu, vat liéu, céng cu dung cu; thanh phdm, hang héa: Néu
nguyen vét liéu, cong cu dung cu ting cao cén x4c dinh nguyen nhéan do DN du tru san
Xudt khong sat vi thyc té dan dén dy trir vurot qua nhu cau san xuét lam giam hiéu qua
sir dung vén, hay dé phuc vu ké hoach ting quy md san xut hodc mé rong thém cac
hoat déng khéc. Thanh phim, hang ho4 ting cao do khé khan trong tiéu thy hay dang
gom hang chd ting gid....

+ San phdm do dang San phém do dang thuong chiém ty trong 16n nhat
trong hang t6n kho (dic b1¢t déi véi cac don vi xay lép) nén viéc danh gia san phim do
dang anh hudng kha 16n dén két qua dénh gi hang tdn kho. CBPT thure hién céc cdng

VICC sau:

(1) So sanh ky nay véi ky trude, tim nguyén nhén san pham d& dang ting 4ot
bién nhu trong nim thyc hién nhidu hop ddng méi hay do nhiéu cong trinh khong
dugce nghiém thu, thanh toan...

(2) Kiém tra“Bdo cdo téng hop chi phi, doanh thu, 15 16i” theo timg céng trinh
d01 véi DN xay lp. Nhing cdng trinh hoic hang muc cOng trinh ¢6 chi phi d& dang tir
cudi ky trude nhtmg trong ndm khdng phét sinh ting, giam thi xem xét cong trinh d6
phat sinh tir thoi diém nao, qua tnnh thi cong cdng trinh, cdng trinh dd duge nghiém
thu quyet toan chua‘7 Néu da quyet toan, ban giao thi tim 1y do chi phi chua drgc két
chuyén vao gia vén de tinh két qué san xut kinh doanh trong ky? Thuc té cho thay
nguyén nhan chu yéu 1a do phan chi phi virot du toan khéng dugc phé. duyét nén
khéng dugc thanh, quyét toan.

(3) Xem xét chi tiét két qua kiém k& vat chit, san phim do dang cudi ky cta
timg hang muc va tirng cdng trinh.

(4) Déi chiéu, phan tich tién d6 thuc hién ctia mot sé cong trinh 16m.

d. Tai san khdc

- Tam g (TK 141): Theo quy dinh, k€& todn DN phai md sé chi tiét dé theo doi
timg ngudi nhén tam tng theo timg 1an nhan tam ng. CBPT cén ddnh gid nhing khoan
tam Ung dé qud lau khong thanh todn, nhitng khodn khong c6 kha nang thu héi (so
sanh v&i thoi han hoan tmg trong gidy dé nghi tam tmg).

- Chi phi tra truée (TK 142, 242): Khi phan tich cdn xem cén d6i tai khodn, ph4t
hién trudng hop DN chi trich thém chi phi trong k¥ nhung khéng phan b hoic phan
bd qud it. Xem chi tiét khoan muc chi phi da trich céc ky trudc trén sb chi tiét TK Chi
phi tra truée: khong dugc phan bé hodc phan bd it tham chi con phét sinh ting dé x4c
dinh DN hach toén khéng du chi phi dé tranh giam thip két qua kinh doanh hodc tranh 18.
CBPT cén so sdnh nhimg khoan muc DN da hach todn vao TK 142, 242 v6i nhitg khoan
muyc duoe phép hach toén theo quy dinh cta ché d9 tai chinh hién hanh (tham khdo phu
luc 07.1) Gé phét hién va loai bo nhitng khoan d3 hach toén khéng dting tinh chét . /y
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- Tai san thi€u chd xtr 1y (TK 1381): thé hién gi4 tri tai san thi€u hut mat mat
chua duge xir 1y tai thoi diém bdo cdo. Tai san thidu chd xir Iy cdn phai loai trir khoi
BCTC va gia trj tai sin duoc ding 1am b4o dam tai phin phén tich dam bao no vay.

- Thu€ gié tri gia tang dugc khdu trir (TK 133): phan 4nh s6 thu€ GTGT duoc
hoan lai dén cudi ky bdo cdo. Theo quy dinh hién hanh, sau 3 thang lién tuc co du no
hoan thu€ (VAT diu ra < VAT diu vao), doanh nghiép giti hé so dé duoc hoan thué.
Cén dénh gid nhiing khoan thu€ da hach todn tir nién do k€ todn truéc nhung dén nién
d6 nay véan chua dugc khéu trir (thudng do thi€u hé so hodc do hé so khong du diéu
kién phép 1y nén co quan thu€ khoéng chip nhan hoan thué).

e. Tai sdn c6 dinh

- X4c dinh gi4 tri con lai ctia cdc TSCD khong cén diing, hu hong, lac hau, chd thanh 1y.

- Kiém tra tinh nhit quan trong viéc sir dung céc phuong phép tinh khu hao.
Kiém tra tdng quét theo timg nhém tai san dé x4c dinh DN trich khiu hao c6 diy da’
'va dang thoi gian quy dinh ciia ché d tai chinh DN hién hanh.

g. Chi phi phdi trd

Theo quy dinh, viéc trich trudc va hach toan nhitng chi phi chua phét sinh vao
chi phi san xuét, kinh doanh trong ky phai duoc tinh todn mét cach chit ché - lé_‘Ep du
toan chi phi va dy toén trich truéc - va phai cé bang chimg hop ly, tin ciy vé cac
khoén chi phi phai trich trude trong ky, dé dam bao sb chi phi phai tra hach toan vio
TK nay phi hop v6i sd chi phi thuc té phét sinh. CBPT thuc hién cc cong viée sau:

- Déi chiéu c4c khoan d3 hach todn vao TK 335 - Chi phi phai tra so v6i quy dinh
(tham khdo phu luc 07.2).

- Kiém tra x4c sudt mgt s6 khoan muc chi tiét c6 gia trj lén hoic nghi ngd: Co lap
du todn chi phi va du toén trich trude khéng? cod bang chimg hop 1y, tin cdy vé cac
khodn chi phi phai trich truée trong ky, dim bao cho sb chi phi phai tra hach toan vao
tai khoan nay phit hop véi sb chi phi thuc té phat sinh hay khong?

- Xac dinh sb tién trich trudc trong ky khéng hop 1y, thé hién DN gidu bét 1ai
trong ky.
6.2.3. Téng hop két qua

- Can cif vao két qua thdm dinh BCTC DN, CBPT lap Bang cac khoén cin diéu
chinh trén Bang CDKT va Béo cdo KQHDPKD (Tham khao Phu luc 01). Sau &6, CBPT
cdn tinh todn lai c4c chi tiéu trong tmg trén Bang CPKT va Béo cdo KQHDKD.

- Can ctf vio céc s6 liéu da didu chinh, CBPT tién hanh phan tich BCTC DN theo
hudng dan tai muc 7 dudi day (céc chi ti€u tai chinh dug® xem xét tai myc 7 ciing dugc

7 Miic trich khdu hao theo Quyét dink s 206/2003/0D-BTC ngdy 12/12/2003 ciia B} trurdng By Téi chink: theo nguyén ide khdu hao

TSCP duyge irich theo sd ngay tang hodc gidm trong thdng chir khdng trich theo nguyén tde tron théng.

KH TSCB phii trich thang ndy = S8 KH TSCB trich thdng triéc + KH TSCD ting do TSCB tdng thing niy - KH TSCP gidm do TSCD
gidm thdng niy - KH TSCD gidm do TSCD dd hét thoi gian trich KH.
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4p dung tai cac quy dinh v& cho vay d6i véi céc doanh nghiép trong hé théng Ngan
hang c6ng thuong Viét Nam).
7. NOI DUNG PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH DOANH NGHIEP
Phan tich BCTC DN bao gdm céc ndi dung chu yéu sau:
- Phén tich khéi quat BCTC
- Phan tich cac chi tiéu tai chinh

Phan tich dam bao ng vay

Phéi hop cdc ndi dung phén tich dé dnh gia tdng hop tinh hinh tai chinh
7.1. Phén tich khai quat bao céo tai chinh

7.1.1. Phén tich Bang CDKT

7.1.1.1. Phén tich co cdu va sw bién dpng tai sin

CBPT 1ap Phu luc 02: Phdn tich chung Bang CPKT (PL 02.1: phdn tich co cdu
va sy bién dong tai san).

* Muc dich:

Danh gia sy bién dong clia tai san va su hop 1y clia co cdu vén dbi véi hoat dong
cua DN.

* Phwong phap:

(i) Xem xét sy blen dong cua Tong tai san cung nhu ttmg Ioa1 tai san thong qua
vi€c so sanh gnra sb cu01 ky va sb ddu nim ca vé s tuyét ddi lan s6 tuong dbi. Qua dé
danh gia su bién dong vé quy mé hoat dong ctia DN.

Xem xét tac dong cia timg loai tai sin d6i v6i qua trinh kinh doanh, tai chinh DN
va ngugc lai, cu thé:

+ Sy bién dong cua tién va diu tir tai chinh ngén han anh hudng dén kha
ning Ung phé d6i vdi cac khoan ng den han.

+ Sy bién dong ctia hang ton kho va sy tdc dng clia qua trinh san xuat kinh
doanh tir khau du trit, khiu san xuit dén khau ban hang.

+ Sy bién ddng ciia céc khoan phai thu va sy tic dong cua kha nang thanh
toan ctia ddi téc va chinh sach tin dung thuong mai ciia DN ddi véi khach hang, vi thé

cua khach hang trong quan hé thuong mai. Diéu d6 anh hudng 1én dén viéc quan ly va

st dung vén, vong quay von.

+ Su bién dong cla tai san cb dinh cho thdy phan nao sy ting trudng hay
suy gidm quy mo cua DN...
(ii) Xem xét sy hop ly cua co cdu vbn bang viée x4c dinh ty trong cla tu'ng loai

tai san trong tong tai san ciia DN, dong th(‘n SO sénh ty trong cua timg loai giira cudi ky
véi ddu ndm dé thdy sy bién dong cta co céu von.
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Viéc danh gia co cu vén hop 1y hay khéng phy thude vao tinh chét kinh doanh
cua DN d6. Vi dy, dbi véi céc don vi xay lép chi chuyén lam nha thiu chinh thi ty
trong tai san cb dinh trén tdng tai san khéng cao bing cdc nha thau phu chuyén truc
tiép thi cong. DN c6 chién lugc diu tu, phat trién san xuét lau dai sé& c6 ty trong tai san
khéc v&i cac DN chi chu trong thué méay méc, thiét bj ....

Néu mét DN quyét dinh déu tu thém TSCD ty trong TSDH so v&i tong tai san
s€ ting Ién, phan 4nh mirc 45 0 dn dinh san xuit kinh doanh l4u dai & mét trong nhiing
nhan t6 tao niém tin d6i véi cac ban hang va cac chiing . Tuy nhién ciing cin xem xét
viéc ting TSCD c6 phu hgp véi nang lyc, trinh d§ phat trién va quy mé thyc té clia
DN hay khéng? Néu vugt qué kha ning kinh doanh s& 12 mét yéu t6 tao génh ning tai
chinh cho DN, ddng thdi ddu tw nhiéu vao TSCP ciing 12 nguyén nhan 1am giam kha
néng thanh todn va VLC.
7.1.1.2. Phén tich co cdu va sw bién dpng ngudn von

CBPT lap Phu luc 02: Phan tich chung Bang CDKT (PL 02.2: phadn tich co cdu
- va sy bien dong ngudn von).

* Muc dich:

Danh gi4 khai quat kha nang tu tai trg, mic d tu chii vé mit tai chinh cia DN,
ho#c nhitng khé khin ma DN gdp phai trong viéc khai thdc ngubn von.
* Phwong phip:

So sanh timg loai ngudn vén giira sé cudi ky v0'i s() dAu nam ca vé sb tuyét ddi
14n sb tuong ddi, so sanh ty trong ctia timg loai nguén vén trong tong sb dé xac dmh
khoan muc nao chiém ty trong cao hon, DN dang tai trg cho céc hoat dong chu yeu
bing ngudn vén vay, vén cht s& hiru hay di chiém dung? Ngudn vén ctia DN bién
dong nhur thé nao? Nguyén nhén chinh lam ting gidm ngudn vén va lam thay ddi co
chu v6n? Néu ngudn vdn ciia chii s¢ hiru chiém ty trong cao va c¢6 xu huéng ting cho
thdy kha ning tu dam bao vé mit tai chinh cia DN cao, mirc d¢ phu thudc ve tai chinh
dbi v&i cac chii ng thap va nguge lai. Tuy nhién khi xem xét cin quan tdm dén chinh
sach tai trg cia DN va hiéu qua kinh doanh ma DN dat dugc, nhitng thuén lgi va kho
khin ma trong tuong lai DN c6 thé phai duong dau.
7.1.1.3. Phén tich tinh hinh cong ng

CBPT lap Phu luc 02: Phan tich chung Bang CDKT (PL 02.3: phdn tich tinh
hinh cong ng).
* Muc dich:
Panh gia tinh hinh bién dong cta cc khoan phai thu va céng ng phai tra clia DN
ciing nhu méi twong quan gitra ching.
* Phuong phap:
So sénh timg chi tiéu qua cac nim dé dénh gi4 tinh hinh bién ddng, so sanh giita
tdng c4c khoan phai thu va tdng céc khoan phai tra dé danh gia mdi twong quan. Néu
cac khoan phai thu > cdng n¢ phai trd nghia 18 DN di bi chiém dung vén nhiu hon V% 2d
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khoan chiém dung dugc. Nguoce lai, néu cac khoan phai thu < cng ng phai tra thi DN
dang c6 nguén chiém dung nhiéu hon, cin tin dung t6i da trong diéu kién c6 thé wu
thé nay. Tuy nhién cin xem xét truong hop DN c6 s6 du phai trd can bd cong nhan
vién nhiéu c6 thé phan 4nh tinh trang khé khan vé tai chinh... Tir d6 dénh gia chinh
sich tin dung thuong mai (hay tinh hinh bi chiém dung vén) cia DN. Két hop xem xét
mirc d§ bien dong cua céc khoan phai thu, phai tra, tim ra nguyén nhan cua cac khoan
ng¢ qua han, khé doi, nhitng khoan tranh cha’ip, mét kha ndng thanh toan.
7.1.1.4. Phén tich inh hinh sic dung nguén tai tro
* Muc dich:

Xem xét nhitng khoén ddu tu ciia DN v& ngudn tai tro cc khoan ddu tur do.
* Phwong phdp:

Dé phan tich truée hét cin ligt ké sy thay dbi cac chi tiéu trén bang CPKT gifta
ndm nay so v&i ndm trudc, sau d6 18p Phu luc 03 (PL 03 Bang phan tich nguén tai tro
vén) theo nguyén tic:

- Néu ting phan tai san, gidm phin nguén vén thi ghi sé chénh léch ting, gidm
vio phéan sir dung vén.

- Néu ting phin ngudn vén, gidm phin tai sén thi ghi sé chénh léch ting, giam
vao phan ngudn tai tro vén.

Vidu: DN A ¢6 Bang CDKT t6m tit nhu sau:

Bing CDKT (tai ngay 31 thing 12 nim N)

Tai san Cubi | Diu Ngudn vén Cudi | Diu
A- Tai san ngén han 16,190 | 16,200 | A- No¢ phai tra 6,780 | 7,650
I Tién 5,050 | 4550 | I. No ngén han 3.880 | 4.420
II. Céc khoan ddu twu TCNH | 3,100 | 2800 | II. No dai han 2,900 | 3,230
II1. Céc khoan phai thu 1,820 | 2340 | B- Vén chii s& hiru | 22,200 | 20,200
IV. Hang tén kho 6,020 | 6210 | I. Vénchusdhiru | 22,050 | 20.100
V. Tai sén NH khéc 200 | 300 | II. Ngudn kinh phi 150 100
B- Tai san dai han 12,790 | 11,650 | Va quy khéc - .
1. Céc khoan phai thu dai han . 0
I1. Tai san ¢ dinh 9.800 | 8,900
I11. B4t dong san dAu tu . 0
IV. Céc khoan ddu it TCDH | 2,340 | 2.000
V. Tai san dai han khéc 650 750
Tong cong TS 28,980 | 27,850 | Téng cong NV 28,980 | 27.850

T Bang CDKT, lap Bang phén tich ngudn tai trg vén:
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BANG PHAN TiCH NGUON TAI TRQ VON

NGUON TAI TRQ VON 84 tién (dv triéu d) : TV trong (%)
1. Giam céac khoan phai thu 520 17.87
2. Giam hang tdn kho 190 6,53
3. Giam TSNH, DH khac 200 6.87
4. Tang ngudn von, quy 2.000 68,73
Cong 2.910 100

SU DUNG VON S6 tién (dv triéu d) Ty trong (%)
1. Tang dur trir tién 500 17.18
2. Ting dau tw TC NH. DH 640 21,99
3. Mua sim thém TSCP 900 30,93
4. Tra ng ngn han, dai han 870 29.90
Cong 2.910 100

Nhu vay, trong nim nh& gidm céc khoan phai thu (qua viéc tdng cudng cong tac
thu hdi ng), giam hang tén kho (nhd diy manh coéng tic ban hang tranh @ dong vbn
hodc thyuc hién thanh quyét todn cac cong trinh hoan thanh...), glam tai san ngin han
khac, ting ngudn vén quy (c6 thé do CSH bo thém vén hoac két qua kinh doanh tot,
loi nhuén ting nén vén tang 1én)... nén DN co thém ngudn tién cai thién kha ndng
thanh toan nhanh, ting d4u tr tai chinh, mua sém thém TSCD, tré bot ng ngén han va
dai han....

7.1.1.5. Phan tich vén lwu chuyén®
* Muc dich:

Dénh gi4 DN c¢ du kha ning thanh todn cac khoan ng ngén han hay khong,
TSCP ciia DN ¢6 duoc tai tro mét cach vimg chic bing ngudn vbn dai han hay khong?
* Phwong phdp:

(i) Thong qua cong thic tmh VLC dé xé4c dinh VLC cta DN duong hay &m tir
6 dua ra duoc nhitng nhén dinh vé kha ning thanh toén ciing nhu kha ning tai tro:

VLC =NVDH - TSDH = TSNH - NVNH
+ Néu VLC > 0 phan énh kha ning thanh todn ctia DN tét, thira ngudn vén
dai han, c6 kha ning m& rong kinh doanh. Pay 13 ddu hiéu an toan, DN ¢6 thé dwong
ddu voi rii ro phé san cta khach hang 16n hodc vigc cit giam tin dung ctia cdc nha
cung cép ké ca viéc thua 13 nhat thdi. ..
+ Néu VLC < 0 dbng nghia v&i viéc DN d3 ding mét phan ngudn vén chi
¢6 thé sir dung trong ngén han dé tai trg cho tai san dai han. Truong hop nay néu kéo

® Thudt ngt ¥én luu chuyén thay thé cho vén leu dgng rong tai cac huéng din va quyét dinh cho vay trude day
cia NHCTVN /77
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dai s& khéng dem lai su én dinh va an toan cho DN, TSNH khong dap ng di nhu cau
thanh toén ng ngén han, cn cén thanh to4n ctia DN dang mét can ddi tam thoi. Dé dbi
pho v6i tinh trang nay DN s& phai tri ho#n viéc thanh toan cac khoan no.

(ii) Xem xét sy bién ddng cua tai san va nguén vén trong ngén han va dai han,
x4c dinh nhing nguyén nhéan gay bién dong :

+ Nguyén nhan thudc chinh séch tai tro nhu: gitr Iai thu nhap dé ting von,

vi€c guri vao va rit ra ctia cic TK vang lai ctia ngudi gép von co tinh chét én dinh,
quyét dinh viéc ting cudng vay hay trd bdt ng vay... lam gidm NVDH.

+ Nguyén nhan thude chinh sach déu tr nhu: quyét dinh mo rong hay thu
hep diu tu, nhitng quyét dinh v& du tu dai han hay ngén han... 1am thay d6i TSDH.

+ Nguyén nhan thudc vé chinh sach khiu hao, trich lap dy phong... lam
thay d6i NVNH, NVDH.

7.1.2. Phén tich Béo céo két qua hoat dgng kinh doanh
* Muc dich:

Dénh gi4 téng hop tinh hinh va két qua kinh doanh ctia DN trong ky, x4c dinh
nguyén nhan chinh anh hudng dén két qua kinh doanh ciia DN.
* Phwong phap:

(i) Str dung miu biéu béo cdo KQHPKD di duge chuin hod trong ché do tai
chmh DN hi€n hanh, so sanh céc khoan muc chinh (DTT tir hoat déng ban hang; Gia
vén hang ban; Loi nhuén gdp; Loi nhuan thudn tir hoat dong kinh doanh; Doanh thu tir
hoat dong tai chinh; Chi phi tai chinh; Loi nhuén sau thue) trong 3 nam lién tiép gan
nhét (trir tmong hop DN hoat déng chua duge 3 nim) ca vé sé tuyet d6i 13n twong dbi

dé xac dinh d4u hiéu cua tinh hiéu quéa ho#c khéng hidu qua lam tién dé cho viéc danh
gia két qua kinh doanh.

(ii) Xem xét sy bién ddng ciia cac khoan muc chinh d6 va xéc dinh ty trong trén
tong DTT & déanh gia muc do bién déng cac khoan chi phi, KQHBKD ctiia DN (vi du:
xéc dinh ty suat gia von hang ban trén DTT dé biét tri gid vén hang béan chiém bao
nhiéu % trong téng s6 DTT thu duoc; ty suét chi phi quéan ly DN trén DTT dé biét DN
quan ly céc khoan chi phi cé higu qua hay khéng; ty suat loi nhuén thuan tir hoat dong
kinh doanh hay l¢i nhuéan trude thué trén DTT de xé4c dinh 100 ddng DTT tao ra bao
nhiéu ddng loi nhuén,...). Tim nguyén nhan chi yéu gdy bién déng loi nhuén nhur:

+ Doarnh thu hoat dng san xuat kinh doanh giam trong khi gié von ting.

+ Doanh thu va chi phi cling gidm nhung téc d6 gidm ciia doanh thu cao
hon cuia chi phi (qua so sanh ty 1§).

+ Loi nhudn hoat dong san xuét kinh doanh ting nhimg loi nhuén tai chinh
va hoat déng khac giam, téc d0 gidm cao hon tdc d6 ting...

4
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Vigc phén tich bao cdo KQHPKD con dugc thuc hién duwa tren phuong phap
phén tich céc chi tiéu tai chinh, ndi dung 7.2.3. Nhém cdc chi tiéu vé kha ndng hoat
dong, va 7.2.5. Nhom cdc chi tiéu kha ndng sinh 104,

7.1.3. Phén tich Béo cdo lwu chuyén tién té
* Muc dich:

- Déanh gié sy bén vimg cia dong tién DN trong qua khir , kha nang tao tién va su
pht hop clia dong tién so véi chién lwoc kinh doanh ciia DN (Dong tién ctia DN phat
sinh tir hoat dong kinh doanh, hoat ddng tai chinh, hay déu tu? C6 phu hop véi chién
luge kinh doanh ctia DN khéng?).

- Danh gia dugc sy thinh virong hay khé khan vé dong vén cia DN trong timg
thoi ky. DN c6 khé ndng thanh toén cac khoan ng ngén han bing dong tién tir hoat
dong kinh doanh mé khéng anh huéng dén tinh hinh hoat ddng cua DN khong?

7.1.3.1. Lgp Bdo cdo luu chuyén tién t¢

Dé phan tich dugc BCLCTT, cin hiéu r5 2 phuong phap lap BCLCTT: phuong
phép truc tiép va phuong phép gian nep Tuong 1 img Vi mdi phuong phap c6 miu béo
cdo riéng, nhung chi khac nhau & phan luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh.

a. Phwong phip trye tiép:

Dic dlem cuia phuong phap nay 1a céc chi tiéu duge xac lap theo céc dong tién
vao va dong tién ra lién quan truc tiép dén céc nghi€p vy chi yéu, thudong xuyén phat
sinh trong céc loai hoat dfng cua doanh nghiép.

- Doz vdi hoat dgng kinh doanh: dong tién phat sinh cha yéu tir hoat d6ng ban hang,
cung cép dich vu va vigc thanh todn céc khoan ng phai tra lién quan dén hoat dong san
xuét kinh doanh. Bao gbm: thu (tir ban hang, cung cép dich vu va doanh thu khac), chi (tra
no cho ngudi cung cip hang héa, dich vy, tra hrong cho ngudi lao dong, ndp thué...).

- Déi v6i hoat dong dau tu: dong tién phét sinh chi yéu tir viéc mua sim, thanh
1y, nhuong ban TSCP; xay dung co ban, hoat dong cho vay, mua ban cac céng cu ng
ctia don vi khac, hoat déng déu tu vao cic don vi khic. Bao gdm: thu (thanh ly,
nhuorng ban TSCPD, thu ng cho vay, thu hdi cic khoan vén diu tr vao don vi khéc), chi
(mua sim TSCD, x4y dung co ban, chi cho vay, chi ddu tw vao cac don vi khéc).

- Déi véi hoat dgng tai chinh: dong tién phat sinh chi yéu tir nghlep vu nhén vén,
nit vén tir cac chu s& hitu va céc nghiép vu di vay, tra ng vay. Bao gom thu (chu s&
hitu gép vén, tién vay nhan duoc), chi (trd v6n gép cho chi s¢ hir, tidn tra ng vay).

b. Phuwong phdp gidn tlep

Theo quy dinh hién nay, BCLCTT chi thyc su gian tiép & phén luu chuyén tién
tir hoat dong kinh doanh, con lwu chuyén tién tir hoat dong dau tr va hoat dong tai
chinh van dugc xdc dinh theo phuong phap truc tiép.

7.1.3.2. Cdc nji dung phin tich BCLCTT

* Pénh gid chung: /jy
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- Panh gia Iuu chuyén tién thuin cia DN duong hay 4m? Néu luu chuyén tién
thudn 4m, cin phan tich nguyén nhan (do DN dang thira tién nén mé rong dau tu kinh
doanh hay DN dang thuc s thiéu tién, kha ning thanh toan ngén han cia DN dang c6
van @&, néu nhu vay cin phén tich k¥ vén luu chuyén).

- Xu huéng luu chuyén tién thudn trong qué khir ctia DN ting, 6n dinh hay giam?
Qua d6 danh gia kha ning tao tién nhan rdi c6 thé sir dung dé diu tu, mé rong hoat
dong kinh doanh, nghién ctru va phat trién...

- X4c dinh ngudn co ban tao ra tién va sir dung tién tir céc hoat dong kinh doanh,
hoat dong d&u tu, hay hoat ddng tai chinh. Liu chuyén tién ctia DN duoc danh gi4 tot
khi dong tién tir hoat dong kinh doanh dwong va trang trai d chi phi von (bao gdm
mua sim, xay dung TSCP va céc tai san dai han khéc).

Viéc phan tich dong tién phai d4t trong bdi canh kinh doanh hién thdi va tuong lai
phét trién ciia DN boi d6i khi céc gia tri cao lai phan 4nh céc réc réi hon 14 wu thé.
Mét DN dang trai qua thdi ky ting truéng chim hodc thi trudng suy giam lai ¢6 thé cé
mét dong tién tuong dbi manh, bdi 1& ho khéng c6 nhu ciu vé diu tu tai san cb dinh
hoc v6n ngén han. Nguoc lai, cdc DN dang ting trudng manh lai cé thé cé dong tién
am vi can dAu tu manh d& hd tro tang truong. Trong trudmg hop nay CBPT cén dénh
gi4 anh hudng qua lai gitta mat tich cuc ciia dong tién duong véi nguy co 1a muc
duong nay khong thé duy tri 1au dai va ngugc lai gitta mét tiéu cyc cua dong tién am
v&i cée trién vong t6t dep khi cdc hoat déng dau tu hién thdi s& mang lai loi ich vé
dong tién trong trong lai.

* Phén tich lwu chuyén tién tir hoat ddng kinh doanh:

- Xéc dinh cac thanh phén chinh cua hru chuyén tién tir hoat dong kinh doanh.
Theo phuong phép gian tiép, viéc ting hay giam cédc khoan phai thu, hang tén kho,
phai tra... c6 thé cho thiy DN dang sir dung tién hay tao ra tién.

- Luu chuyén tién thudn tir hoat dong kinh doanh duong hay 4m. Néu &m, tim
nguyén nhén nhu: do DN méi thanh 14p, dang trong gian doan phét trién nén cén tién
du tu; do bi 15 trong hoat dong kinh doanh; do viéc quan 1y hang ton kho, phai thu
khong hiéu qua...Néu dong tién tir hoat dong kinh doanh bi 4m, DN sé& phai ding dong
tién tir hoat dong tai chinh (di vay hoic phét hanh thém cb phiéu) dé bu ddp cho khoan
tién bi thiéu hut. Néu tinh trang nay kéo dai, chimg t6 DN dang gip kh6 khén trong
vén @ thanh toan, tra no vay.

- So sénh luu chuyén tién thudn tir hoat dong kinh doanh véi lgi nhuén trude thué
va DTT (cao hon hay thip hon, dién bién cling chiéu hay nguoc chiéu qua c4c nim, va
tim nguyén nhan dién bién nguoc chiéu). Pay 1a mot ddu hidu ¢é kiém tra chét luong
doanh thu. Néu DN ¢6 loi nhuén trude thué va DTT cao, nhung lwu chuyén tién thudn
tlr hoat déng kinh doanh lai rt thip, chimg té chét lugng doanh thu ciia DN c6 thé
khéng cao (do khong tao tién cho hoat ddng kinh doanh ma chi 14 lgi nhuan trén sb
sach).

* Phén tich lwu chuyén tién tir hoat dong dau tur:

/
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Péanh glé céc hoat dong mua sim tai san bing tién cia DN: Bao nhleu tién dau tur
vao tal san (bdt déng san, nha xudng, may moc thiét bi...); bao nhiéu tién dugc diu tu
gbp von vao cac don vi khic; va bao nhiéu dugc déu trr vao cdc tai san co tinh thanh
khoan cao hon nhu mua céc cdng cu ng cua cac don v; khéc. Pdng thdi, phén tich luu
chuyén tién tir hoat déng déu tu cling cho biét dong tién thu dugce tir viéc thanh ly, ban
cac loai tai san néu trén. Néu DN dang tién hanh dAu tr vén 16m, cin xem xét ngudn tién
nao duoc sir dung d@ bu ddp cho cac hoat dong dau tr nay (vi du dong tién tir hoat ddng
kinh doanh hay tir hoat dfng tai chinh).

* Phén tich lwu chuyén tién tir hoat dgng t2i chinh:

Déng tién tir hoat dong tai chinh 13 van diéu ph01 tién cho céc hoat dong kinh
doanh, hoat dong ddu tu, ddng thoi cling tr giai quyét cic nghia vy tra ng dén han
bang c4c ngudn tai chinh khac.

Phén tich luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh nhim dénh gid DN hién dang
thira tién hay thiéu tién, qua d6 danh gi4 dugc chinh sich huy déng vén (huy déng gian
tiép tir cc t& chirc tai chinh qua viéc nhén tlen vay hay tra ng vay ngén hang; hodc huy
dong tryc tiép tir chi s& hiru qua v1ec nhén vén gép chi sor hiru hay tra lai von gép cho
cht s& hitu) va chmh sach chi tra cd tic cia DN (tra c6 tirc bing tién mat hay bing
hinh thirc khac nhu ¢4 phiéu thudng).

Viéc phan tich BCLCTT con dugc thuc hién dya trén phuong phép phén tich ty
1& tai chinh trong phan 8.2. Phdn tich cac chi tiéu tai chinh.

Xem phu luc 04 (PL 04 — Vi du phdn tich Bdo cdo luu chuyén tién té).
7.1.3.3. Dw bdo dong tién
* Muc dich:

Nhim x4c dinh trong k¥ t6i DN ¢6 thang du tién mit 4 tra ng vay hay bdi chi tién
mit phzu vay ngén hang dé bu dhp. Ddng thoi qua nghién ciru dong tién va cac khoan dé
chuyén ddi thanh tién, ngan hang s& xac dinh dugc kha ning thanh toén céc khoan ng dén
han ctia DN.

* Céc phuong phdp dir bao dong tién:

- Phuwong phdp truc tiép:

e Céng thtc x4c dinh tién mt con dé tra ng:

Tidn mit diu ky + Thu du kién — Chi dy kién = Tién mit cdn dé trd ng

e Céc tai liéu khach hang cung cép:

+ K& hoach kinh doanh trong ngén han, dai han.

+ Ké hoach tai chinh trong ngén han, dai han.

+ Bang du bao dong tién trong tuong lai (néu c6): CBPT cin cir céc s6 ligu
trong qua khtr va ké hoach ciia DN d (i) danh gi4 lai 4§ tm céy ctia dy bao dong tién

san c6 (neu DN cung cép tai liéu nay); (i) tw du bao dong tién ctia DN (néu DN khéng
cung cép tai liéu nay).
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- Phuong phdp gidn tiép:

Nhu da néu trong n6i dung Phén tich BCLCTT, luu chuyén tién cia DN duge
danh gié tot khi dong tlen tr hoat ddng kinh doanh trang trai dugc chi phi von, hay néi
cach khac, cd dong tién tw do déi véi DN. Dya trén K& hoach tai chinh, dong tién ty do
61 v&i DN dugce dy tinh bing:

Loi nhudn sau thué

Céng: Chi khéng bang tién mt (khu hao, thué thu nhap hoan lai phai tra)
Cong: (Chi phi 1ai vay) x (1-T¥ 1& thué thu nhip DN)

Trir: Chi phi von (mua sim, x4y dyng TSCP va cac TSDH khéc)

Trir (Cong): Tang (giam) céc khoan Tai san ngén han

Céng (Trir): Téng (gidm) c4c khoan No ngén han (ngoai trir ng vay ngan hang)

Dong tién ty do ddi voi DN 1a ngudn co ban tir hoat ddng sén xudt kinh doanh
dung dé tra no vay.

* Mot s6 ndi dung cin lwu ¥ khi di bdo dong tién:

- Danh gid du bdo dong tién ctia DN: cbng viéc nay chi thuc hién néu DN cung
cap cho ngdn hang Bang dy bdo dong tién (Phu luc 05) (dcn vai phuong phép tryc
tiép) hodc Ké hoach tai chinh (d6i véi phucmg phép gidn tiép). CBPT cén so sanh céc
khoan muyc chinh trong dy b4o dong tién véi cac khoan muc chinh trong dy bao thu
nhdp va chi phi. S& c6 nhimng khac biét nhu khic biét vé doanh thu va tién thu tir ban
hang, chi phi va cac khoan chi bing tien, do d6 can hiéu rd céc gia dinh cia DN. D6
tin cdy clia cac dong tién vao, dong tién ra du kién phu thudc nhiéu vio gia dinh va
u6c tinh. Qué trinh thim dinh cia CBPT cén xdc dinh dugc nhimg yéu t§ trong yéu,
chd trong phan tich vao nhimg con sé 16n, phong vin ban lanh dao DN va danh gia
tinh hop ly cua céac gia dinh. Khi dénh gia dv bdo dong tién, chi quan tdm dén thoi
diém tién nhan dugc hogc thye thanh toan chi khong quan tdm dén ngay ban hang
ho#c ngay mua céc yéu td diu vao (khong quan tdm dén thoi diém ghi nhin doanh thu,
chi phi).

- Céc vin @ can thiét dugc xem xét, danh gia:

+ Doanh thu duge du bao trén co s& nao? Mirc doanh thu du bdo ¢é kha thi
so v&i két qua hoat ddng trong qué khir khong?

+ Ty suét loi nhuén gdp du bdo c6 thay ddi 16n khong? Néu c6, con sé du
béo nay cd kha thi hay khong? Nguyén nhén thay d6i 1 gi?

+ Dy bao vé céc chi phi ¢é dinh 1én c6 thye té khong?

+ Néu DN dé xuat ting céc khoan vay, 14i tién vay ting thém da dugc tinh
dén chwa?
+ Mire 13i suat dy kién 12 bao nhigu? Con s8 nay c6 thuc té khong?
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+ Bén canh cac khoin vay ngin hang, DN c6 sir dung céc khoan
thué mua hodc thué tai chinh khong?

- So sanh sb liéu ké hoach véi sb lidu thuc té nhu tbc do ting truong doanh thu,
kha ning thu tién mat. Két qua du béo c6 khéc nhidu véi két qua thuc hién gan nhat
khong? Néu c6 sy khéc biét 1én, can co giai trinh hop ly. Két qua du béo ctia céc ky
trude chinh xdc & mic 46 nao?

% Céc nhan t6 c6 thé anh hudng dén chit lwgng dy bio dong tin:

- Gia dinh khong hop 1y so véi thuc té:

- Thay ddi trong m6i truémg kinh doanh: Dy béo da tinh dén xu thé mia vu hay
chu k¥ kinh doanh, anh huéng ciia lam phit va cdc didu kién thay ddi kinh té - xa héi
hay chua?

- Thay d6i cac didu kién mua/ban trd chdm: T mua/ban tra tién ngay sang
mua/ban chiu hodc nguge lai...

- Thay i chinh séch dy trit hang hoa, nguyén, nhién vat litu...;

- Céc yéu tb khic mang tinh ndi tai cia DN nhu ning luc kinh doanh, gié trj san
pham d& dang...

7.2 Phan tich céc chi tiéu tai chinh
Céc chi tiéu tai chinh dugc phén loai theo 6 nhém chinh:
(i)  Nhom chi tiéu vé kha n#ing thanh toén;
(i)  Nhém chi tidu vé don by tai chinh (co cAu vén);
(i) Nhém chi tiéu vé kha ning hoat dong;
(iv) Nhom chi tiéu vé kha ning ting trudng,
(v)  Nhém chi tidu vé kha nang sinh I0i.
(vi) Nhém chi tiéu dénh gié dong tién
Ngoai ra, dé{ véi cac DN phét hanh cb phiéu, CBPT cén phén tich thém nhém
chi tiéu d4nh gia c6 phicu cua DN.

 Viée phan tich cée chi tiéu tai chinh phai duge ghn voi dic diém kinh té nganh,
chién luge kinh doanh va muc tiéu kinh doanh ctia DN. Do d6, trong mdi nhém chi
tiéu, CBPT lua chon nhitng chi tiéu thich hop d2 phan tich. Diéu quan trong 1a CBPT
phéi dua ra duge nhimg nhén xét danh gid sau mdi chi tiéu tinh toan.

7.2.1. Nhém chi tiéu vé kha niing thanh todn

 Cho biét kha ning ciia DN trong viéc thanh toan céc nghfa vy tai chinh ngén han
bing céch sir dung nhing tai san d& chuyén di thanh tién.
a. H¢ 56 thanh todn ngin han

e Cong thie:

o
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Tai sén ngin han

N¢ ngin han

oY nghia:

Heé 56 ndy danh gi4 kha ning ciia DN thanh todn céc khoan

ng dén han trong

vong mdt nim béng céc tai san c6 kha ning chuyén héa thanh tién trong vong mot

nim toi.

* Danh gia:

Ty 1& nay dugc danh gi4 & mic trén 1 14n 13 an toan,

Tuy nhién, mét ty 1& qué cao c6 thé do:
- Qué nhiéu tién nhan rdi;

- Qué nhiéu cac khoan phai thu:

- Qua nhiéu hang tdn kho.

Ty 1€ nh6 hon 1 ¢6 thé do DN dang ding céc khodn vay ngén han dé tai tro TSCP.
Xu huéng ting 1én cta hé s nay ciing cin dugc kiém tra k§ vi o6 thé d6 1a két

qua ctia mot s bat loi:

- Hang ton kho tn dong ting;

- Phai thu ting do chét luong céng tic thu héi cong no.

b. H¢ 56 thanh todn nhanh
e Cong thirc:

Tién va cc khoin twong dwong tidn + Diu tw tai chinh ngin han + phii

thu ngin han

No¢ ngin han

oY nghia:

H¢ s6 nay d4nh gia kha ning sin sang thanl toén no ngén han cao hon so véi hé
s6 thanh todn ngén han. Do d6, hé sb thanh toan nhanh c6 thé kidm tra tinh trang tai
san mét cach chat ché hon so véi hé s6 thanh todn ngén han.

e Danh gia:

- Phén tich twong ty nhu hé s6 thanh to4n ngfin han véi mirc d9 an toan 14 0.5 l4n.

- Tuy nhién ddi véi DN xay ldp, do dic diém céc khoan phai thu thudng chiém ty
trong cao trong phén tai sin nén hé sé thanh toan nhanh ctia cic DN xdy lap thudng

cao hon céc DN trong cac linh vuce khéc.

¢. Kha ndng thanh todn ldi vay (dwa trén lgi nhugn)

e Cong thirc:

o4
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Loi nhuan truée thué + chi phi tra lai vay
Chi phi tra 1ai vay

¢ Y nghia:

Hé sb nay cho biét mirc 4§ loi nhudn trude khi tra 13 vay dam bao kha ning tra

131 hang nam.
¢ Panh gia:

- Hé sb nay cang cao thé hién kha ning ctia DN sir dung thu nhép tir hoat dong
kinh doanh d€ dap tmg céc chi phi i vay hang n&m cang 16n va lgi nhuén cua céc nha
dau tu cang cao.

- Mtrc an toan téi thiéu 1a 2 lan.

- Hé s6 nay nho hon 1 thé hién DN bi 1. Tuy nhién, viéc danh gid chi tiéu nay
con tuy thudc DN dang hoat déng trong giai doan nao. Néu DN dang trong qué trinh
dau tu, chua co lgi nhuén, cé thé khéng xem xét dén chi tiéu nay.

d. Kha nang thanh todn Idi vay (dwa trén hew chuyén tién t9)
¢ Cong thirc:

Luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh + Thué thu nhdp + Chi phi tra
1ai vay

Chi phi tra 13i vay
¢ Y nghia:

- Hé sb nay d4nh gia chinh x4c hon kha ning thanh toédn lai vay so véi hé sé kha
ning thanh 1&i vay dva trén lgi nhuén vi DN tra 13 vay bing tién mit chir khong phai
tir lgi nhuén hach toén.

- Hé sb nay cho biét mirc ¢ dong tién tir hoat dong kinh doanh dé dam bdo tra
1di vay.

e Danh gia:
Phan tich tuong tu nhu hé sd kha ndng thanh toén 13i vay (dya trén lgi nhuén).
e. Kha ndng hoan trd ng vay (dwa trén lgi nhugn):
¢ Cong thirc:
+  Trucng hop vay ngdn han:

Loi nhuén truéce thué + chi phi tra 1ai vay

Tién tra no goc vay ngédn han + chi phi tra lai vay
+ Truwong hop vay trung dai han:

Loi nhuén trude thué + khau hao co ban + chi phi tra lai vay

Tién tra ng goc vay trung dai han + chi phi tra lai vay /fV
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+ Truong hop DN vay ca ngdn han va trung, dai han:

Loi nhuan truéce thué + khdu hao co ban + chi phi tra lai vay

Tién tra no géc vay + chi phi tra lai vay
e Y nghia:

Chi s6 nay xem xét kha nang ctia DN khi tra ng gbc va 13i vay tir cic ngudn tidn
nhu lgi nhuén thu duge trong ky va khéu hao co ban (d6i vdi tra no vay trung dai han).

¢ Ddnh gia:

- Chi s niy cang cao thé hién kha ning tra ng géc va lai vay cang Ién va kha
ndng chong choi véi cdc bien dong trong 13 suit va dong ti€én cang cao.

- Mitc an toan t6i thiéu 12 1 1an. Chi s6 nay bing 1 thé hiér lgi nhuan cia DN tao
ra lgi nhu@n chi & d€ tra no 14i va gbc dén han.

- Tuy nhién, viéc dénh gia chi tiéu ndy con tuy thuéc DN dang hoat dong trong
gial doan nao. Néu DN méi thanh lap, chua ¢6 lgi nhudn, c6 thé khéng xem xét dén
chi tiéu nay.

7.2.2 Nhém chi tiéu vé don bdy tai chinh (co cAu vén)

Céc chi tiéu don béy tai chinh dugc sir dung dé xéc dinh muc vay ng cua DN. Day la
nhém chi tiéu rat quan trong khi xem xét dén co cdu vén cua DN, né dé4nh gi4 méi quan
h¢ loi nhuén va rii ro. Vay ng bao gi¢ ciing gén véi i ro do di kém 1a cam két phai thanh
todn céc nghfa vy tré ng 13 va gdc. Viée phén tich co ciu vén hay ddn by tai chinh cling
Ia co s&r dé xac dinh mire vén vay va chi phi khoan vay.

a. Hé so ty tdi tro:
Cdng thikc:

Von chit s¢ hiru

Téng ngudn von

o Y nghia:

He s niy cho thdy mirc d6 tu chi v& tai chinh ciia doanh nghiép va kha nang bu dép
ton that bing vén chi s& hiru.

¢ Panh gia:

- He 50 nay thép: Néu DN dang trong mdi trudng kinh doanh thusn loi, co hoi
ting trudng cao, san phim tiéu thy tdt, it canh tranh thi co cu tai chinh nay s€ mang
lai ty suét loi nhuén cao (ty suét loi nhun trén vén chit s& hitu) cho DN, Nguoc lai,
khi DN lam vao tinh trang kinh doanh khé khin, thua I3 thi co ciu tai chinh nay s€ day
DN dén ch thua 18 nhanh hon, mét kha nang thanh toan.

- Hé 56 nay cao: Khong dem lai cho DN suét loi nhuén cao, nhung mirc 4o an

toan cao. /fk/
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- Muc tiéu cua Ngén hang 1a bao dim an toan vén vay nén Ngan hang muén chi
tiéu nay cang cao cang tdt nhung DN thi nguoc lai.

b. HE 56 don bdy tai chinh:
e Cong thitc:

Tong tai sin binh quén

Von chii sé hiru binh quén
¢ Y nghia:
Hé sb néy thé hién méi quan hé gitra ngudn vén vay va vén chi s& hitu, thé hién kha

nang ty chi vé tai chinh cua DN. Hg s0 nay cling cho phép dénh gid tac dong tich cyc
hodc tiéu cuc cua viéc vay vén dén kha ning sinh 161 cia vén chit s& hiru (ROE).

¢ Danh gia:

Hé s6 néy nguoc véi hé sb tur tai tr. Viée dénh gia hé sé nay tuong tu nhu hé sé
tur tai tro, hé sé don bay thap thé hién nang lyc tur chi tai chinh cao va nguoc lai. Ngén
hang mong muén ty 1& nay thép.

c. HE sé tai san cé dinh

e Cong thirc:
Tai san ¢ dinh

Von chii s¢ hiru
¢ Y nghfa:
H¢ s6 nay cho thdy mirc d6 én dinh cia viée ddu tu vao TSCD.
e Danh gia:

- Hé s6 nay cang nhd cang an toan, chimg t6 phin 16n TSCP cta DN duge tai tro
bing ngudn vbn chi s& hiru chir khéng phai tir ng vay.

- Néu hé s6 nay cao, can kidm tra tiép hé sé thich (mg dai han cta tai san cb dinh
va tinh hinh hoan trd c4c khoan vay dai han. Néu viéc hoan trd nhitng khoan vay dai
han dugc thyc hién trong pham vi thu nhép rong hién tai va chi phi khau hao, cé thé
n6i ring hién tai DN dang & mic d6 an toan.

d/ H¢ sé thich vng dai han
e Cong thirc:
Tai san dai han
Vén chii sé hivu + No dai han

e Y nghia:
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- I—Ic; sb nay cho biét kha nang DN co the trang trai tai san dai han cia minh bang

cac ngudn von 6n dinh dai han (gbm ¢6 vén chi s& hitu, ng vay dai han va tréi phiéu
cdng ty c6 ky han hoan tra dai han).

* Danh gia:
- Hé s6 nay khéng duge vuot qué 1.

- Néu hé s6 nay 1én hon 1, DN sé& phai trang trai TSDH bing nhimg '1guon vén
co ky han hoan tra ngén han (Vi du nhu céc khoan vay ngén han). Khi d6 dong tién s&
khong dn dinh, anh huong dén kha ning thanh toén ctia DN.

7.2.3. Nhém chi tiéu vé kha ning hoat dong

Pay 14 nhém chi tiéu rat quan trong dé xem xét mirc d6 ting trudng cua 10'1
nhudn DN duge sinh ra béi téng tai sin hodc mdt bd phén cia tai san nhu hang ton
kho phaéi thu...Trong khi ty 1€ ting truéng doanh thu danh gid muc d§ mo rong v€ mit
s6 luong thi ty 1€ nay dénh gid muc d6 m& rong v& mit chat hwong.

a. Hé s6 vong quay tong tai sén (S ldn/ndm)
¢ Cong thire:
Doanh thu thuan

Tdng tai sin binh quin
o Y nghia:

Ty s nay cho biét tdng tai san dugc chuyén déi bao nhiéu l4n thanh doanh thu

trong mdt nam.
e Danh gia:

- Viéc dénh gid chi tiéu nay hoan toan phy thudc vao dic diém nganh va dic
diém kinh doanh cia DN. Nhin chung, hé sé niy cang cao phan 4nh hiéu qua sir dung
tai san cang cao.

-Motty 1& thap ¢c6 thé cho thay vén dang dugc sir dung khong hi€u qua, ¢6 kha ning

DN thira hang ton kho, phai thu, dAu tr tai san nhan 1di, hojc tién mét vugt qua nhu cau
thuc su.

b. Chu ky hang ton kho:
e Cong thwe:

Hang ton kho binh quén
x 360

Gi4 von hang ban
o Y nghia: '

TV sb nay thé hién hiéu qua ciia DN trong viéc quan Iy hang ton kho. Day ciing 12
tiéu chuan dé danh gia tinh thanh khoan cta hang ton kho cua mét DN.

e Panh gia: W
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- Chu ki hang tdn kho cang ngén thé hién viéc quan Iy hang ton kho c¢ hi¢u qua,
¢6 kha ning s& dem lai loi nhuén cho DN va nguoc lai. Song, néu chu ky hang ton kho
nay qué ngén cfing cé nghia 12 DN dang bi thiéu hogic bi mat cac don dat hang, hodc
DN dang thi€u nguyén vét ligu. Nguoc lai, néu hé sb nay qua cao s& la dau higu cia
viéc DN con dong qué nhiéu hang ton kho hozc hang ton kho bi 181 thon.

- Tuy nhién, viéc danh gia ty 1¢ nay nhu thé nao 1a hop 1y, con tuy vao nganh
nghé kinh doanh va tiry timg thoi ky cu thé ma DN hoat dong (vi du dy tinh gia thép
ting, cdc DN san xut s& ting duy trir phoi thép).

c. Thoi gian thu héi cong no (Ky thu tién binh qudn)
¢ Cong thire:
Gia tri cac khoan phai thu thwong mai binh quan

DTT
(Luwu y: Phai thu thuong mai bao gom cdc khodn phdi thu khdch hang ngdn han va
dai han, tra truée cho nguoi bén, phdi thu thuong mai khdc va phai thu theo tién
dg ké hoach hop déng xdy dung da logi trir cdc khoan dy phong phai thu)
¢ Y nghia:
Ky thu tién binh quén 12 sb ngay binh quan cAn c6 dé chuyén céc khoan phai thu
thwong mai thanh tién mat, thé hién kha ning ctia DN trong viéc thu ng tir khach hang.
Hé sb nay ciing dua ra nhimg thong tin vé chinh sach tin dung thuong mai ctiia DN. Vi du:

x 360

Thoi gian thu hdi cong ng rét ngfin co thé cho ta nhitng thong tin sau:

- Chinh séch tin dung ban tra chdm ctia DN qua khét khe, DN chi hoic thudmg
ban hang tra ngay bang tién;

- Viéc thu hdi céng ng ciia DN c6 hiéu qua;

- Kha nang sinh 101 va diéu kién tai chinh clia cac khach hang 12 tét.

Thoi gian thu hdi céng ng rét dai c6 thé cho ta nhitng thong tin sau:

- Chinh sach bén tra chim ctia DN la d& dang;

- Céc tidu chuén tin dung kém;

- DN va ban hang gép khd khin vé tai chinh. DN s& mét nhiéu thdi gian hon dé
thu dugc ti€n ban hang.

- Viée quan 1y thu héi cong no khéng duoc thuc hién hiu qua, cic didu kién
thanh to4n tr& nén bt loi do kha ning ban hang ciia DN kém hogc 1 do luu chuyén
tién t& ciia DN tr& nén khé khin. Cang tri ho#n viéc thu hdi tién ban hang s& cing lam
tang kha ning khong thu dugc nhitng khoén nay.

Khi d5, DN s& gip kho khin trong viéc luu chuyén vbn lwu dong, va néu nhu
ching dugc trg gitp bdi céc khodn vay ngén hang thi ganh nang 1ai s€ ting lén.

HE 6 nay cdn phai dugc so sanh véi chinh sich tin dung ban dau ciia DN. Néu
ban dau DN quy dinh 1a s& thu hoi céc khoan phai thu trong vong 30 ngay nhung ky A,
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thu tién binh quén lai 14 60 ngay, c6 nghia Ia DN da khéng nd hye thu hdi cac khoan
phai thu hodc chinh séch ban hang trd chdm cia DN dang c6 van dé.

* Dénh gia:
Hé sb ndy cang nhd cang t6t vi khi d6 doanh thu s& chuyén thanh tién mét nhanh.

Hé s6 nay thudng cao dbi véi cac DN thudc nganh xay lap (so véi cac nganh
khdc) do cac khoan phai thu thwong mai trong nganh nay thudng rét cao.

d. Thoi gian thanh todn céng ng phdi tra:
e Cong thic:

Gia tri cac khoan phai tra thwong mai binh quan x 360
Gi4 von hang ban

(Luw y: Phdi tréa thuong mai bao gom cdc khodn phdi tra nguoi ban ngdn han va
dai han, ngudi mua tra tién truce, phdi tré thuong mai khdc va phdi tra theo tién dp
ké hoach hop dong xdy dung)

oY nghia:

Ty sb ndy cho biét thai gian tir khi mua hang hod va nguyén vat liéu cho t4i khi
thanh todn tién.

e Pdnh gia

Khong thé néi ring chu ky c4c khoan phai tra nén ngén hay dai. Néu chu ky dai
cling c6 nghia la nhitng diéu kién thanh toan véi nguoi cung cap la thuan loi cho DN
thdi gian trd chdm dai con gitp cho DN dé dang ting von luu déng. Mat khic, ciing c6
thé noi ring gid mua hang 14 bét lgi (gia cao) hodic DN c6 thé dang phu thudc vao cac
didu kién tin dyng thuong mai do thiéu cac khoan tin dung ngén hang.

Con néu chu ky nay ngén, thi c6 thé do céc diéu kién thanh todn 1a bét loi vi quan
hé véi nha cung cap tré nén xdu di. Tuy nhién ciing c6 kha nang DN c6 nhiéu vén
trong tay, tdn dung chinh sich chiét khau néu thanh toan nhanh d duoc mua hang vai
gié ca thuén loi hon.

e. Vong quay tién:

e Cong thirc:

Chu ky hang ton kho + K¥ thu tidn binh quin - Thoi gian thach tedn cdng no phai tra

e Y nghia:

Chi tiéu nay cho biét s0 ngay DN cén tién dé tai trg cho céc khoan phai thu va
hang tén kho, sau khi xem xét dén thoi gian chiém dung dugc von }(hi mua hang. Chi
tiéu nay ddc biét c6 y nghia d6i véi ngan hang trong viéc cho vay von luu déng va xéac
dinh thdi han trd ng hop ly.

e Danh gia:

Vi
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Chi tiéu nay cang nho cang t6t. Néu chi tieu nay 16n s& 1a ddu hiéu cta viéc DN
dang gap khé khin trong kha nang thanh todn do tién dong & cac khoan phai thu va
hang tdn kho trong khi DN phai chju 4p luc ctia cac khoan ng dén han phai tra.

7.2.4 Nhém céc chi tiéu vé kha niing ting trudng

Nhém chi s6 nay cho biét mirc d6 ting trudng va sy mé rdng vé quy md hang nim
ctia DN. Trudmg hop ly tudng 1a ting trudng doanh thu di li¥n véi ting tredng loi nhuan

a. Ty I¢ ting trudng doanh thu (%)
¢ Cong thirc:
DTT kY hién tai

DTT ky truée

o Y nghia:
- Déy la chi sé quan trong nhét phin anh mirc 46 ting truémg doanh thu ctia DN.
- Ty 1& nay cin duong va cang cao cang tét.
b. Ty lé tdang truong loi nhudn kinh doanh (%)
e Cong thic:

Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh ky hién tai
"

Loi nhuin tir hoat d¢ng kinh doanh k¥ truée
oY nghia:
- Pay 1a chi s8 quan trong nhét dé xem xét mirc 4§ ting trudng loi nhudn tir hoat
dong kmh doanh cua DN. Trong khi ty 1€ ting trudng doanh thu dénh gid mac d¢ ma
rong vé& mit sb lugng thi ty 18 nay danh gid mirc d6 md réng v& mat chét luong.

- Trong qua trinh phén tich chi tiéu nay ciing cin xem xét ty trong lgi nhuan tr
hoat dgng kinh doanh ctia DN véi loi nhudn rong cia DN vi hién nay, mot s6 DN déu
tu vao chimg khoén khién cho loi nhuin tir hoat dong tai chinh rit 16m, trong khi lgi
nhuén tir hoat dng kinh doanh khéng phat trién, thdm chi giam.

- Ty 1€ nay can duong va cang cao cang tbt.
7.2.5. Nhém céc chi tidu vé kha nang sinh Idi

Dé dénh gi4 loi nhuén cta mdt DN, CBPT cén phén tich dya trén mbi quan hé
glua loi nhuén va chi phi (kha ning sinh &1 so véi chi phl) thong qua hai chi tiéu: ty
suét Im nhuén g6p va hé sb 1i rong; ddng thcn xem xét dén hleu qua quan ly d6i voi

dong vén d4u tr bo ra béng cach phén tich mbi quan hé giira vén va lgi nhuén (kha
ning sinh 1o ctia ddng vbn), thong qua hai chi tiéu chinh: ROA va ROE.

a. Ty sudt lgi nhugn gop

¢ Cong thirc:
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Lgi nhuan gép tir ban hang
DTT

¢ Y nghia:

Day 1a hé s6 thé hién mirc do hidu ‘qua khi sir dung cac yéu té dau vao (Vat tu,
lao dfng ...) trong mét quy trinh san xuét ctia DN. Chi s6 nay ciing thé hién muc ciu
hang hoa ctia DN trén thj trurong.

L¢i nhudn gop tir ban hang duoc tinh bang cach 14y Doanh thu trir di chi phi
héang ban (chi phi can thiét dé san xudt hodc mua hang).

e Dinh gia:
Hé s6 nay cang cao cang tét.
Dé danh gi4 hidu qua san xuét kinh doanh, cén so sanh hé sé nay voi he s6 cuia

cac DN cling nganh. Néu h¢ sb clia c4c d6i thi canh tranh cao hon thi DN cin c6 giai
phap tét hon trong viée kiém soat céc chi phi ddu vao.

b. H¢ s6 ldi rong (& sudt lgi nhudn bién)
» Cong thirc:
Loi nhudn thuin tir hoat dong kinh doanh
DTT

oY nghia:

Hg sb 1&i rong thé hién mét ddng doanh thu c6 thé tao ra dugc bao nhiéu loi
nhudn rong trong mét chu ky kinh doanh. Do dé day 1a ty 1€ quan trong nhat trong viéc
danh gi4 kha nang sinh 101 chung.

e Danh gia:

Hé s nay cang cao cang tot. Hé s6 cao thé hién viée quan 1y chi phi cia DN tét
hay doanh thu ctia DN ting nhanh hon chi phi hoat dong.

¢. T¥ sudt sinh I¢i cia tai sin (ROA)
e Cong thirc:
Lg¢i nhudn sau thué

Tong tai san binh quén
o Y nghia:

Ty suét sinh 1o clia tai san do luong két qua sir dung tai san ciia DN d8 tao ra loi
nhudn. Hé sé nay cho biét mot ddng tai san tao ra bao nhiéu ddng loi nhuan rong. Vi
vay hé s6 cang cao biéu hién viéc st dung va quan 1y tai sin cang hiéu qua.

¢ Panh gia:

Hé s6 nay cang cao cang t6t. /ﬁ
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Hé s6 sudt sinh 1di ctia ti san chiu 4nh huéng truc tiép tir hé s6 1ai rong/16 va s6
vong quay tai san. Nén c6 thé viét lai:

ROA = He s6 lai rong (16 thudn) x (S6 vong quay tai san)
= Lai rong (16)/Doanh thu x (Doanh thu/Téng tai san)
ROA cao khi s6 vong quay tai san cao va hé sd 1ai rong 16n.
d. Ty suét sinh 1¢i ciia vén chii sé hitu (ROE)
e Cong thire:
Lo¢i nhuédn sau thué
Von chi s¢ hiru binh quéan
Vén chi s& hiru (ma sé 410) 1a mot phin cia téng ngudn vén hinh thanh nén tai
san. Vi vay sudt sinh & trén vén chi s& hitu s& 1€ thude vao suat sinh 161 trén tai san:
Lai rong /15 Doanh thu Téng TS binh quan
ROE= —— x X
Doanh thu Téng TS binh quan  Vén CSH binh quan
(ROE = Hé s6 1ai rong x S6 vong quay tai san x Heé s& don biy tai chmh)

¢ Téc dung cia phwong trinh:
- Cho ta thy méi quan hé va tac dong clia céc nhén td 14 cac chi tiéu hidu qua sir
dung tai san (von).
Cho phép luong hoa nhimng nhin t§ 4nh hudng dén ty sudt sinh 1&i cia vén cha

[ ~

s& hiru.

- Phan tich dugc cach ma DN da sir dung dé lam ting suét sinh l&i: Tang doanh
thu va gidm twong d6i chi phi; Tang s vong quay tai san; Thay ddi co cdu vén (don
by tai chinh).

¢ Y nghia:

- ROE mang ¥ nghia mét ddng von chii s& hitu tao ra bao nhiéu dong lgi nhuin
rong cho chu sé hiru.

- ROE cao phén 4nh hi¢u qua SXKD cta DN cao va ngugc lai.

- Qué trinh phén tich ROE khéng thé khong phan tich, danh gi4 don béy tai chinh:

+ Khi DN dang kinh doanh thuén lgi, doanh thu ting va DN dang c6 [ai thi
tang vay ng (tang don bay tai chinh) s& 1am cho ROE ting cao. Nguqc lai khi DN l&m
vao tinh trang kinh doanh khé khan, chinh don bay tai chinh cao s& diy nhanh DN véo
két cuc xAu.

+ Béi vay, DN trong da kinh doanh hiéu qua thi mudn diy don béy tai chinh
cao lén. Nguorc 1a1 ngan ha.ng véi muye tiéu an toan von, phéng khi bét tric xdy ra (rna

rii ro thi ¢6 thé x4y ra bét cir khi n2o) lai mudn khong ché mét ty 1& vay ng han ché.
Mot don by tai chinh nhu thé nao 1a hop 1y va cé thé chip nhan duge con tiy thude oy
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vao dy doan kha néng thuén loi clia cong viée kinh doanh va mirc d6 rti ro chdp nhéan
danh ddi.

e Luu y:
- Trudmg hop DN méi cho ra san phém, c6 chi phi ban diu lén l1am cho ROE
thap thi chua thé khing d;nh DN kinh doanh kém h1¢u qua, ma ¢ diy DN dang trong

chién luge mé rong sin xuat, mé rong thi trudng nhidm dat duoc mét lgi nhuén 6n dinh
trong tuong lai.

- Pénh gi4 ROE nhu thé nao 14 tét con phai phén tich cich ma DN sir dung dé dat
dugc né. Néu dé nang cao ROE ma DN sir dung don béy tai chinh (vay no 16n) thi
mirc d§ rui ro Ién. Ngan hang ¢6 thé chdp nhan mirc do rii ro nhu vay khong hay chon
ROE thép hon lai an toan.

e. Mirc sinh loi trén tai san tai chinh
e Cong thic:
Thu nhép lai tir hoat djng tai chinh, cé tire

Binh quén tai sin tai chinh dau ky va cudi ky
Tai sn tai chinh = Tién va cac khodn twong dwong tin + Céc khoan diu
tw tai chinh ngén han, dai han
e Y nghia:

DN tao loi nhuén khéng chi dya trén tai san hoat dong ma con dya trén tai san tai
chmh Néu ty 1¢ ctia loai tai san nay 16n trong tdng gia tri tai san C6 thi viéc phén tich
ty s6 ndy cang quan trong.

7.2.6. Nhém chi tiéu ddnh gid dong tién

Pé danh gia toan dién tinh hinh tai chinh cia DN, phén tich BCLCTT 1a mot
trong nhimg yéu chu phai thue hi¢n. Ngoai nhimg néi dung nhu d3 huéng dan trong
phan 7.1.3. Phén tich BCLCTT, cén phan tich thém céc chi sb tai chinh nhu sau:

a. Luwu chuyén tién tir hogt ddng kinh doanh trén DTT:
o Cong thiic:
Liru chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh
DTT

o Y nghia:

Day 1a chi tiéu dénh gié kha ning cua DN trong viéc chuyén DTT thanh tién mat,
tir 46 c6 nguédn thanh toan céc chi phi va dau tr vao TSCD.

Viéc danh gi4 chi tidu nay l1a rat quan trong va la mét trong nhitng thudce do chix}h
vé két qua hoat dong kinh doanh cia DN. Chi tiéu nay cang nho phan anh ngudn vén
ciia DN dang bi chiém dung, DN c6 thé phai sir dung dy trir ti€n mét hodc phai ting ng
vay @ duy tri hoat dong kinh doanh.
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b. Lwu chuyén tién tir hoat djng kinh doanh trén von chii sé hivu:
¢ Cong thic:
Luwu chuyén tién thuén tir hoat dng kinh doanh
Vén chii s¢ hiru

e Y nghia:

Chi tiéu ndy mang ¥ nghia mét ddng vén chu s& hiru tao ra bao nhiéu tién tir hoat
ddng kinh doanh. Chi tiéu nay cling phan anh phan 4dnh hiéu qua tao tién ctia DN.
7.2.7. Danh gia ¢d phiéu D6i véi DN/cong ty ¢d phin)

Céc sb lidu dé phan tich tai chinh néi trén 12 nhimg gi4 tri ghi s6 tir BCTC. Ngoai
ra, CBPT céan phai phan tich thém trén co s& gia tri thi truong. Sau ddy la nhimg chi s6
co ban:

a. Thu nhdp co ban trén mjt cé phin (EPS):
e Cong thire:

Loi nhudn sau thué - CH tirc wu dai

Téng s6 b phiéu thwomg dang hru hanh
o Y nghia:

Chi tiéu nay thé hién phén lgi nhuin ctia DN phén bd cho méi ¢ phiéu thudng.
Chi tiéu nay dugc sir dung dé danh gia kha ndng sinh 161 ctia DN nhung né quan trong
hon chi tiéu lgi nhudn vi né tinh dén quy md von chu s& hitu. Vi dy, hai DN cé cing
két qua EPS nlumg DN ¢6 v6n chii s& hitu thip hon s& dugc danh gi4 1a hidu quéa hon.
Ngoai ra, chi tiéu nay con dugc sir dung dé so sanh gia tri thi truomg cb phiéu cua cac
DN cb phén.

e Danh gia:

Chi tiéu nay cang cao cang tbt. Tuy nhién, ciing nhu chi tiéu loi nhuén d& bi didu
chinh, bép méo, viéc phén tich chi tiu nay can phai dugc dédnh giad cling vdi céc chi
tiéu tai chinh khac.

b. Ty I¢ gid tri thi trwong trén gid tri so sich (M/B) (Ian):

e Cong thire: .
Gi4 thi trwdmg ciia 1 ¢ phiéu thudng

Gia sb sich ciia 1 b phiéu thuong
Trong d6, Gié sb sach ctia 1 ¢b phiéu thudng = Gia tri vén chi s& hirwTéng sé
c0 phi€u thudng dang luu hanh.
e Y nghia:
Déy 1a mét chi sé danh gia su ky vong ciia nha ddu tu dbi voi gia tri ciia cong ty.
Cong ty nao c6 ty 1¢ sinh 161 trén von chi s& hitu (ROE) cao s& ¢6 ty 1€ nay cao hon
céc cdng ty c6 ty 18 ROE thip. /1)7/.
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& _Cdc vin dé cén luu ¥ :
a. Phén tich BCTC cong ty me:

Vé mat nguyén tic, cip tin dung cho phap nhan nao thi cin phén tich BCTC cua
phép nhan d6. Tuy nhién, khi xem xét cép tin dung cho cdng ty me, CBPT cin luu y
mdt sb ndi dung sau:

- CBPT cén tham khido BCTC HN dé c6 nhén dinh thém vé tinh hinh tai chinh

chung cua ca nhom cOng ty me- cong ty con, tir 6 s& c6 nhitng danh gid khai quat vé hoat
dong dAu tr vén cia cong ty me.

- Theo quy dinh, cdng ty me chi dugc phan dnh vao BCTC riéng ciia cong ty me
thu nhap tai chinh tir c4c khoan du tu dai han (diu tu vao cong ty con, cOng ty lién
doanh lién ket) kh1 dad nhén duorc théng béo chinh thirc tir céng ty con, cong ty hen
doanh lién két vé céc khoan ¢b tire, lgi nhuan duoc chia. Vi véy, CBPT can yéu ciu

cong ty me cung cdp thong bdo néu trén dé dbi chidu voi két qua d3 hach toan tir hoat
dong dAu tu dai han trong nim; tranh truorng hop DN: (i) hach toan it hogc nhiéu hon
c0 tirc, lgi nhuén duge chia tir cac khoan dau tur dai han, (ii) hach toan lgi nhudn khi
chua nhén dugc théng bao chinh thirc.

b. Phén tich BCTC céc doanh nghi¢p tw nhin hodc cdng ty trach nhiém hitu han
¢6 quy mé nhé: do tinh tuan tht cdc chudn muc ké toan va phép ludt ké to4n néi
chung chwa cao nén BCTC ciia cac DN nay thudng so luge, ngay ca c6 bdo cdo chi tiét
cling khong phan anh chinh x4c céc nghiép vu kinh té phét sinh, gdy khé khin cho
CBPT trong viéc danh gla chinh x4c tinh hinh tai chinh DN. Vi véy trong trucmg hop
s6 liéu chi tiét khong ddy du hoic khong dam béo tinh trung thuc va hop ly de thyc
hién phén tich theo hudng dan, CBPT cén than trong hon trong viéc thdm dinh s6 liéy,
dua ra két qua phén tich va cdc d& xuét tin dung.

c. Nhimg han ché trong phén tich cdc chi tiéu tai chinh doanh nghi¢p:

- Céc chi tiéu tai chinh DN c6 ¥ nghia hon khi so sanh DN véi s trung binh
nganh hay s liéu cia ciac DN twong twr khdc trong nganh. Tuy nhién, s liéu nay
khong phai lic nao ciing sin c6, hon nita d8i véi cac cong ty kinh doanh da nganh
nghé, rit khé tim nhimg DN hoat dng twong tw dé so sanh.

- Céc chi tiéu tai chinh dugc tinh toan dua trén théng tin cudi k¥ béo céo, mang
tinh thoi diém (dic biét ddi véi cac chi tidu trén Bang CDKT) nhiéu hon 12 phan 4nh
tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia DN trong c& ndm tai chinh.

- Viée d4nh gid mdt chi tidu thé nao 12 t5t, thé nao 12 xAu rit kho x4c dinh do viée
d4nh gi4 chi tiéu tai chinh phai gén lién véi rt nhiu nhan t6 nhu: méi trudong kinh
doanh, nganh kinh doanh, vi thé ctia DN trén thi truong, tinh chit mua vu kinh
doanh... Hon nita, mét s6 chi tiéu mang lai két qua danh gi4 mau thuln nhau, Vi du chi
tiéu hé sb tw tai trg, hé s6 don bay tai chinh vc'ri chi tiéu ROE. Ngén hang mong mudn
mot hé sb ty tai tro cao dé dam bao an toan vén vay. Tuy nhicn, hé sb tu tai trg cao

ddng nghia véi ROE thip do DN khéng tin dung dugc uu thé ciia hé s6 don bay ta%
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chinh. Do @6, khi phén tich céc chi tiéu tai chinh, CBPT cin gan véi muc tiéu phan
tich d€ xéc dinh tinh trong yéu cta timg chi tiéu, tir d6 dua ra nhitng dénh gia khai quat
vé hoat ddng kinh doanh ctia DN.

7.3. Phin tich ddm bdo n¢ vay

7.3.1 Nguyén tic phan tich:

Phan tich chung cho toan bé ng vay clia DN (bao gém no vay cia cic té chiic tin
dung, t6 chifc tdi chinh va cdc d6i tuong khic). Trén co s& can déi giffa ngudén von va
str dung v6n, tai san c6 trong bang can déi ké toan ctia DN phai dugc phan tich, danh
gi va xé4c dinh du diéu kién hodc khong da diéu kién 13m tai san bao dam ng vay ca vé
danh muc va gié tri.

7.3.2 Noi dung phan tich:
a. Ldp bdng phdn tich bdo ddm ng vay.

Can cif céc tai liéu thu thap va chét lugng tai san cé sau khi d& danh gia va loai
trir cac khoan muc kém chit luong tai muc 6.2.3 ‘Ddnh gid chdt lirong tai san no, tai
san ¢ cua DN, CBPT lap Bdng phdn tich bdo ddam no vay cia DN (Phu luc 06).

Riéng muc B V6n chi s& hitu tham gia SX-KD cén hru § 2 trudng hop sau :

+ B1- B2 >0 S6 liéu duge ghi vao muc B

+ Bl- B2 < 0 nghia 1a khong con von chi s& hiru tham gia SX-KD, nhu vay
khi phén tich phai coi B = 0. S§ thi€u hut dugc ghi vao phan nguyén nhan thi€u bao
dam ng vay (chi tidu s6 13, Phu luc 06.2, bén phén sir dung vén).
b. Phdn tich nguyén nhdn thiéu (thira) bdo ddm ng vay :

Cin cir sb liéu trén Bang CDKT va Bang phan tich dam bio ng vay, CBPT lap
Bang phan tich nguyén nhén thiéu (thira) dam bdo ner vay (Phu luc 06 — PL 06.2) tir d6
dua ra d& xuét kién nghj can cir vao két qua phan tich.
¢. Phén tich bdo ddm ng vay déi véi NHCT:

Khi ng vay cia DN bi thiéu bdo dam két hgp véi viéc phan tich tai chinh DN,
CBPT phai di sau ddnh gid mitc d6 an toan, kha nang thu héi ng do NHCT cho vay, cédn
phan tich mét s6 ndi dung chtt yéu sau :

- No vay NHCT ¢6 duge DN st dung diing muc dich xin vay theo céc phuong 4n, du
4n vay von da duyét khong? Co cdu v6n chi s& hitu, vn vay ngan hang trong gid tri cdc
tai san do NHCT cho vay ¢6 bao dam ty 1& nhu da dugc phé duyét khi cho vay khong?
(cdn luu ¥ phan tich c4c DN hoéc du 4n c6 ng vay phéi gia han, chuyén ng qué han).

- Kiém tra, d6i chi€u cu thé cic tai san, vat tw hang hod thudc déi tugng ma
NHCT di cho vay véi du ng theo timg hgp déng tin dung va gidy nhén ng. Phan tich tai
san, tién v&n hinh thanh tir no vay cia NHCT dang nam & hinh thdi no, tai san nao cia
DN, thue trang sit dung tii san, luan chuyén clia cdc vat tu hang hod nay va can déi véi
du ng NHCT, xé4c dinh s6 du ng NHCT khong con vat tu, tai san bao dam.
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- Céc tai san the€ chdp, cdm c6 dé bao dam tién vay cia NHCT (xem xét trén cic
phuong dién: gia tri, thi tuc phép 1§, cong tic quan 1y, kha nang x{r 1y khi cdn thiét...).
Kha nang bao dam cho céc khoan ng vay dugc bao dam bang tai san (thé chap, cim c6
bang tai san).

- Trudng hop cho vay khong c¢6 bao dam bang tai sén cdn phan tich ddnh gid DN
con di cic diéu kién vay theo co ché tin dung khong?

- Phén tich tinh hinh ng qud han (n¢g qué han binh thudng, trén 6 thing, kho
doi...). Kha nang tra ng ctia ngudi vay. Mic do rai ro cha khoén vay.

d. Dé xudt, kién nghi
Cén cif vao két qua phan tich, cin dua ra:

- Céc giai phdp cu thé dé khéc phuc ngay tinh trang thi€u bio ddm ng vay, bao
dam an toan vén cho vay; cu thé:

+ B6 sung tai san bao ddm. Thu hdi ngay cic khoan cong ng, cic khoan tién
vay s dung sai muc dich, céc khoan tién thu bdn hang thudc déi tuong vay nhung
khong tra ng cho NHCT. Don déc DN huy dong cdc ngudn tién khéc dé tra ng phdn
thi€u bao dam cho NHCT;

+ Ddy nhanh t6c d6 luan chuyén von;

+ Sir dung hop ly ngudn vén chi s& hitu vao san xuét kinh doanh;

- Céc giai phép quéan 1y nhdm ngéan chan kha ning phét sinh tiép tinh trang thiéu
bdo dam. Chan chinh viéc ghi chép hach todn ké toan. Thuc hién céc bién phip kiém
tra, kiém sodt chit ché.

- Céc giai phdp quéan 1y nhdm bao dam an toan vén vay NHCT. Dinh huéng duy
trl, phat trién hay han ché, hoic ngimg quan hé tin dung v6i DN. Néu v6n cho vay clia
NHCT bi thét thoat 16n, DN vi pham nghiém trong quy dinh vé sir dung v6n vay, quan
1y tai chinh, khong c6 kha nang tra ng, Ngan hang cdn khdéi kién ra co quan phép luat.

- C4c kién nghi khéc.

7.4, Phéi hop cdc ndi dung phén tich dé d4nh gis tong hop tinh hinh tai chinh DN

Ma@i chi tiéu phan anh mét khia canh nhit dinh v& hoat dong kinh doanh va tai
chinh ctia DN. Néu sir dung céc chi tiéu trén d€ ddnh gid mot cich riéng ré& thi sé&
khéng phan anh di vé DN. Do vdy CBPT phai phéi hop céc chi tiéu d danh gia.
CBPT phai tim ra dugc nhitng madi lién hé gitra cac chi tiéu tinh todn dé duara nhitng
két luan chinh x4c vé tinh hinh tai chinh DN. Ngoai ra cdn phéi hop cc ndi dung phén
tich: phan tich khai quét bao céo tai chinh, phan tich cac chi tiéu tai chinh, phén tich
dam bao ng vay dé co nhimg nhén xét tdng hop nhét vé tinh hinh tai chinh néi chung
ctia DN, tir d6 dua ra dugc nhimg quyét dinh tin dung hop ly, giam thiéu rii ro cho
ngan hang.
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8.TO CHUC THU'C HIEN

- Huéng dén nay thay thé phu luc 7G “Hudng dén phan tich danh gid tai chinh
doanh nghiép” tai Sd tay tin dung 2004 cia NHCT Viét Nam; thay thé phu luc 04
“Phan tich tai chinh doanh nghi¢p” tai Quyét dinh 1880/QD-NHCT35 ngay
30/10/2006 v/v ban hanh quy trinh chim diém tin dyng va xép hang khach hang; thay
thé cong van 2887/CV-NHCT 35 ngay 19/8/2004 cua NHCT Viét Nam ve viéc phén
tich bao dam ng vay.

- Moi don vi, c& nhén c6 lién quan trong hé théng NHCT Viét Nam ¢6 trach
nhiém thue hién dung ndi dung huong din nay.

- Viéc sira dbi, bd sung Huéng dan do Tong Gidm dbc NHCT Viét Nam quyét dinh.
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