Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
B® mén Tai Chinh Quéc Té

‘hinh Doanh Nghiép

THI TRUONG KY HAN

Hop déng ky han 1a mot théa thuan giita hai bén, ngudi
mua va nguoi ban, trong d6 yéu ciu giao mot hang hoa tai
mot thoi diém voi gia ca da dong y ngay hom nay.

Gidng nhu mot quyén chon trén thi truong OTC, mdt hop
ddng ky han c6 thé dugc bu trir bing céch tao ra mét hop
ddng ky han méi.
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Céc hop dong ky han, doi khi goi 12 céc thoa thuan ky han va rat

phd bién trong cudc séng hang ngay. Vi du
U Tién thué cin hd

D{)zjt mua bdo dai han

ve may bay khong dugc hoan tra

D{)ét giao banh pizza

Thi truong ky han tao ra sy thuin 1gi cho viéc trao ddi

cdc hgp dong ky han vé céc loai tién té.

Hogp dong ky han 1a mot thda thudn giita doanh nghiép
va ngan hang hay giita hai ngan hang véi nhau dé trao ddi
mot s6 lugng tién nhat dinh v6i ty gid ky han vao mot
ngay nao d6 trong tudng lai.

Thi truong OTC 14 thi truong khong dugc thé ché hoa.

Chinh phu vin xem céc hop ddng ky han 1a nhiing giao dich
mang tinh chét thudc vé céc thoa thuan ca nhan.

Tinh riéng biét nay da mang dén sw linh hoat cho céc thanh
vién tham gia, tiét ki¢m tién cta ho va cho phép thj trudong
thich tng mdt cich nhanh chéng véi cac thay ddi trong
nhu cdu va hoan canh cua thi trudng do viéc nay sinh thém
céc van d& mai tir cac hop dong cii.
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Céc dic diém ciia hgp dong ky han

Hgp ddng ky han thich hgp véi cdc cong ty 16n vi cdc
giao dich ky han thudng c6 gid tri it nha't tf mot tri€u
do la trd 1én.

Hop dong ky han c6 vu di€m 1a dugc thi€t k€& thich
hop dé ddp tng yéu ciu ciia ci hai bén ci vé qui mo
giao dich va ngay giao ky han.

|
Céc dac diém ciia hop dong ky han

Mot nhuge diém cia hgp ddng ky han 13 né khong
thé bi hity bé don phuong ma khong c6 sy thda thuin
ctia ca hai d6i tdc.

Nghia vu ctia mdi bén khong thé dugc chuyén giao
cho bén thit ba vi viy hgp ddng ky han khong cé tinh
thanh khodn cao.

Khong c6 gi ddm bdo ring sé khong c6 mot bén v3
ng va hiiy bd cdc nghia vu hgp ddng.

‘ A N - ° A A~ 2 .z N
e Phan bu hoac chiét khau ty gia ky han
Caéc loai ty gia d6i véi | Gia tri Ky han | Phén bu hoic chiét khau
déng bang Anh ky han déi véi déng
bang Anh
Ty gid giao ngay $1,681
PRI N N $1,680-$1,681 360
Ty gid ky han 30 1,680 |30 _ =-0,71%
y gid ky han 30 ngay $ ngay SL6sL X 30 o
PPN N N $1,677-81,681 360
g S SLO77-81681, 369 _ g.950%
Ty gid ky han 90 ngay $1,677 |90 ngay $L681 X0
NN . R $1672-$1681 360 _
Ty gid ky han 180 ngay | $1,672 | 180 ngay sieal 180" 1,7%
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" Cac giao dich ky han va hoan doi - SWAP

= Hgp dong ky han mua hodic ban dit 13 mot thda thuin
mua hoic ban mdt ngoai t& nao d6 trong mot ky han nhat
dinh.

® Forward-forward swap mua d6 la Canada ky han mot
thdng va bdan d6 la Canada ky han hai thang. Khi viéc mua
va bédn chi cdch nhau mot ngay goi 1a

! Céc giao dich ky han va hoidn ddi - SWAP

W

m Mot hodn d8i - swap - gdm c6 hai thanh phan, thudng
la mot giao dich giao ngay va mdt giao dich ky han theo
huéng ddi nghich nhau.

m Swap-in ddng d6 la Canada gdbm c6 théa thuin mua do
la Canada giao ngay va ban d6 la Canada ky han.

= Swap-out lai bao gdm mot thda thuan ban dd la Canada
giao ngay va mua do6 la Canada ky han.

\ - . . -
* HOP DONG KY HAN KHONG GIAO NHAN

" Hgp dong ky han khong giao nhan (NDF) 13 mot
thda thuan lién quan d€n mot vi th€ vé s6 lugng nha't
dinh mot dong tién nao d6 véi mot ty gid xdc dinh vao
ngay thanh todn cu thé trong tuong lai.

" NDF khéng tao ra trao déi tién té thuc sy tai thoi
diém tuong lai.
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HOP DONG TIEN TE GIAO SAU

1a mot thda thudn gitta hai doi tdc

4n dinh cdc diéu kién trao d6i mot s6 lugng tién té cu thé véi
ty gid dudc 4n dinh vao lic thda thuan hgp dong.

Cic hgp dong giao sau giéng vdi hgp dong ky han & 't ca khia
canh ngoai trif mot s6 chi ti€t quan trong 1a cdc hgp dong giao

sau 1a nhitng dé trao d6i
tién té.

Thuat ngit hgp dong da tiéu chudn héa & diy 4m chi dén thda
thuan cu thé vdi s6 lugng cu thé vao mot ngay giao cu thé hay
ngay ddo han cu thé trong tuong lai.

Hgp dong giao sau va diéu chinh theo

thi truong

= Gia str mua mot hop ddng giao sau ddng Bang
Anh vao thang 6 voi gia mé clva la $1,350/ £.
Gia st ky quy ban dau la $2000.

= Coéng ty thanh todn bu trir sé& thwe hién diéu
chinh tai khoan ky quy theo cac mirc gia thanh
toan hang ngay.

= Gia thanh toan hang ngay la trung binh_cac
mUrc gia cla cac giao dich cudi cung moi ngay.
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Piéu chinh theo thi trudng

1. M3 cira

2. Thanh todn

3. Thanh todn

4. Thanh todn

5. Thanh todn

$1,3500/£ | $84.375

$1,3512/£ | $84.450
$1,3408/£ | $83.800
$1,3400/£ | $83.750

$1,3550/£ | $84.687.5

0 + $2000 $2000
+ $75 0 $2075
- $650 0 $1425
- $50 +$625 $2000
+$937,5 -$937,5 | $2000

S0 SANH GIGA HOP DONG GIAO SAU VA HOP BONG KY HAN

HOP BONG KY HAN

HOP BONG GIAO SAU

Quy mé hgp dong

Thi€t k€ thich hgp cho nhu cdu ciia
tirng cd nhin

Pugc tiéu chudn héa
(£62.500, Can$100.000 v.v.)

Ngay gid tri (hay
14 ngay ddo han)

Thiét k€ thich hgp cho nhu cau
tirng cd nhin

DBudc tiéu chuéin héa (vao th tu tuin thit ba
clia cdc thing 3,6,9,12 v.v.)

Céc thanh vién
tham gia

Céc ngédn hang, cdc nha méi gidi
va cdc cong ty da qudc gia, nhitng
nha ddu tr phong ngiva rii ro

Cédc ngdn hang, cic nha mdi gidi va cdc cong|
ty da quédc gia, thich hgp cho cdc nha diu co

Yéu ciu ky quy

Thudng Ia khong, doi khi doi héi
han mifc tin dung tit 5% - 10%

Bit buge ky gt vdi mot s lugng nhit dinh
va diéu chinh theo thi trudng hang ngay

Nha bido ddm

Khong

Cong ty thanh todn bu trit

Noi trao doi

Thong qua mang dién thoai
toan cdu

San giao dich trung tim v6i hé théng thong
tin toan cdu

Tinh thanh khodn

Hau hét dugc quyét todn bdi cic
giao nhan tién t¢ thyc sy

Hau hét dugc b trif vi thé, rit it c6 giao
nhan thuc sy

Chi phi giao dich

Pugc xdc dinh bdi chénh 1éch gid
mua va gid bdn clia ngdn hang

Phi méi gi6i théa thudn

Thi trudng thit cap

Phai thanh todn v6i ngdn hang

C6 thé bén trén thi trudng

Gia giao sau va gia giao sau ky vong

Ky vong hgp ly

Gid giao sau

contango

Tinh huéng ma gid giao sau thap hon gid giao sau k¥ vong dugc
2oi la backwardation, n€u gid giao sau cao hon ty gid giao ngay
ky vong thi tinh huéng nay dugc goi 1a contango.

Gid giao sau

ky vong

Backwardation

Ngay ddo han

Thoi gian

N e
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B

N e

al

Normal backwardation va normal contango cho nhiéu
ngay ddo han khic nhau cta hgp ddng giao sau

Gia giao sau

| |
T, Ngay ddohan1 Ngay ddo han2 Thdi gian

AV

-~

‘4 Yétgia giao sau

THE WALL STREET JOURNAL.
FUTURES PRICES
Tuesda!, August 30, 2005
Grain and Oilseed Futures
LIFETIME OPEN
OPEN HIGH Low SETILE CHG HIGH Low INT
Corn (CBT)-5,000 bu.; cents per bu.
Sept 20425 20700 203.00 203.50 -125 299.00 203.00 45,517
Dec 21850 21.75 218.00 21850 -1.00 28850 217.00 511,584
M6 229.50 23200 2800 228,75 -1.00 27650 227.00 88,348
May 236.00 23750 23450 234.75 -125 27650 233.00 19,294
July 240.50 24325 24000 240.00 =75 279.00 238.00 29,351
Sept 245,50 24700 24450 24450 -1.00 266.00 237.50 4223
Dec 252.00 25375 25150 251.75 -50 269.00 24050 28471
Mi7 257.00 25750 257.00 257.50 =15 26750 254.00 1,164
July 263.00 26350 262.75 263.00 . 273.00 252.00 1,148
Dec 260.00 260.00 260.00 260.00 +50 262.00 246.50 2,647
Est vol 159,868; vol Mon 157,352; open int, 731,747, 10,343,
Top Volumes Delayed Futures Delayed Options
CHIE Eura FX FitTiaded GLOBEX  FitTraded GLOBEX
(CME Canacian Dolar FitTiaded GLOBEX  FitTraded GLOBEX
(CME British Paund FitTiaded GLOBEX  FitTraded GLOBEX
CME Japanese Yen Fit-Tiaded GLOBEX Fit:-Traded &LOBEX
CME Swiss Franc Fit-Tiaded GLOBEX Fit:-Traded &LOBEX
A 7| istinne Nalavad Fiturae Nalwwed Nntinne
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-,

+ Cacloai hgp dong giao sau

Ngti coc va hat c6 dau
Gia stic song va thit
Thuc phdm va soi

Kim loai va xang dau
Ngoai té

Trai phiéu va lai suat
Chi s§ kinh &

Chi s6 chiing khoan

THI TRUONG CAC
QUYEN CHON TIEN TH

v Cic cho ngudi mua co hoi
nhung khong bidt budc mua hodc ban véi gid da
dugc thda thuln trude, goi la trong
tuong lai.

v Quyén chon chi c6 gid tri cho dén
hay ngay dé&n han.
v/ Ngudi mua phéi trd cho ngudi bin mot khodn phi
cho quyén chon goi la
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Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
B® mén Tai Chinh Quéc Té

v’ Trén thi truong chinh thic, cdc hgp dong s& dudc

A g 2z
tiéu chuan hoa.

v' Trén thi trudng phi chinh thitc OTC, chi tiét cdc hop
ddng khong duge tiéu chudn héa ma sé duge thda
thuén gitta cdc ddi tdc v6i nhau.

Thi truong OTC bao gom 2 bo phan:

Thi trudng bdn 1 bao gém cdc khich

hang khong phéi Ia ngdn hang.

Thi trudng ban budn giffta cdc ngan hang
thuong mai, ngdn hang diu tw, va cic

cong ty kinh deanh chuyén moén héa.

Cic kiéu quyén chon :

cho phép ngudi nim giit thuc
hién vao bat ky lic nao cho dén trudc ngay hét hidu lyc.

Vi du : Quyén chon mua mot triéu euro véi gid
$0,90/euro tir ngdy hom nay cho d&€n ngay hét
hiéu luc 1a ngay 15/09/2003.

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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Cic kiéu quyén chon :

cho phép ngudi nim gilt
thuc hién chi vao ngay hét hiéu luc.

Vi du : Quyén chon mua mot triéu euro vdi gid
$0,90/euro chi vao ngay 15/09/2003.

QUYEN CHON MUA

(Call option) cho phép
ngudi ndm gitt dugec mua mot ngoai té
nao d6 vdi ty gid thyc hién trong mot
khodn thdi gian nhat dinh.

QUYEN CHON MUA

Quyén chon mua dugc goi 1 :
(In the money) néu ty gid giao
ngay > Ty gid thuc hién
(At the money) néu ty gid giao
ngay = Ty gid thuc hién
(Out of the money) néu ty gid
giao ngay < Ty gié thuc hién

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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QUYEN CHON MUA

Ngudi nim giit quyén chon cé thé thuc hién
(hoic bdn) quyén chon. Ho ciing c6 thé dé
quyén chon hét hiéu luc. Trong trudng hdp nay
ho s& mat phi quyén chon.

QUYEN CHON MUA

Phi quyén chon mua sé& cao hon khi :
% Chénh l1éch giira ty gid giao ngay va ty
gia thyc hién 16n hon
® Thoi gian ddo han dai hon
® Tinh bit 6n cha tién t& cao hon

QUYEN CHON MUA

Cic DN c6 thé sir dung quyén chon tién t& d€ phong
ngira rui ro ty gid.

Ciéc DN c6 thé mua quyén chon mua dé€ phong ngira:
— Cédc khoén phdi trd trong tuong lai
— Céc chi phi tiém 4n khi thuc hién diu gid cdc dy
an

— Céc chi phi tiém 4n khi mua lai cdc cong ty khéc.

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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QUYEN CHON BAN

(Put option) cho
phép ngudi nim gilt dudc ban mot
ngoai t& nao d6 vdi ty gid thyc hién
trong mdt khodn thdi gian nhit
dinh.

AV

QUYEN CHON MUA

Né&u cdc DN ky vong ngoai t& sé& ting gid trong tuong lai
ho ¢6 thé mua quyén chon mua ngoai t& dé.

D6i v6i bén ban quyén chon mua, néu ky vong ngoai té
gidm gid trong tuong lai ho c6 thé ban quyén chon mua
ngoai t¢ do.

QUYEN CHON BAN

Quyén chon bin dugc goi 1 :
* (In the money) néu ty gid giao
ngay < Ty gid thuc hién
* (At the money) néu ty gid giao
ngay = Ty gid thuc hién
* (Out of the money) néu ty gid
giao ngay > Ty gid thuc hién

.V
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QUYEN CHON BAN

Céc DN c6 thé st dung quyén chon bén tién t& dé
phong ngira ridi ro cdc khodn phéi thu.

AV

QUYEN CHON BAN

Phi quyén chon ban sé& cao hon khi :

AV

Tinh toan 1¢i nhuan quyén
chon: Quyéen chon mua

Ngudi mua quyén chon mua sé& hoa von khi :

Gid ban = Gi4 thyc hién + Phi quyén chon

Ngudi bin quyén chon mua s& hoa von khi :

Gi4 mua = Gi4 thuc hién + Phi quyén chon

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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Tri gid hop ddng: SFr 62.500
- Gid thuc hién: $0,64/ SFr
Lgi nhuén (L6) Phi quyén chon: $0,02/SFr ($1.250/hgp
2500 | ddng)
1875 L Ngay hiéu lyc: 60 ngay
Gia thyc
1250 | hién
625 |-
L L L L L L
$0,60  $0,62  $0,64 $0,66  s0.68 0,70 . . N
-625 | Gia giao ngay cua
Gia hoavén SFr trong thoi
-1.250 \ gian hiéu lyc
-1.875 |-
Kiét gia — OTM Ngang g‘iz’l -ATM Cao gid — ITM
I I I I I I
$0,60 $0,62 $0,64 $0,66 $0,68 $0,70
Tri gid hgp ddng: SFr62.500
Lgi nhuan . ) Gu} thu’i hién: $0,64/SFr
(L3) Phi bin quyén chon mua  Phi quyén chon: $0,02/SFr
1500 / ($1.250/hgp dong)
- Ngay hiéu lyc: 60 ngay
1.000 [~ Loi nt i i phi
¢i nhuin gidi han véi phi Gid gi o
L < A 1 €1 & giao ngay cta SFr
500 ban quyén chon mua la $1.250 trong thi gian hiéu lyc
0 | | | L | 1
$0,60 $0,62 $0,64 $0,66 $0,68 $0,70
-500 — ..
Gia thyc L3 khong gidi
-1000 [ hi¢n Gid han
hoa )
-1.500 — vén
-2.000
2500 - Kiét gia - OTM Ngang gT‘é -ATM Cao gia - ITM
I I I I I I
$0,60 $0,62 $0,64 $0,66 $0,68 $0,70

Quyén chon ban

Tinh—toan ¢ nhuan —quyén —chon:

Né&u cdc DN ky vong ngoai t& s& gidm gid trong
tuong lai ho c6 thé mua quyén chon ban ngoai té dé.

D3&i v6i bén ban quyén chon ban, néu ky vong ngoai
té ting gi4 trong tuong lai ho c6 thé ban quyén chon

bdn ngoai té do.

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién t
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Loinhudn (L0) Tri gid hop ddng: SFr62.500
2500 | Gid thuc hién: $0,64/ SFr
Phi quyén chon: $0,02/ SFr ($1.250/hgp ddng)
1.875 Ngay hiéu luc: 60 ngay
1.250 Gid thyc
[ hién
625 B
I I ! I I I
0 N
$058  $0.60 $0,62 5064 S0.66  S0.68  Gig gino ngay
-625 Gid hoa _/ ctia SFr trong
von thdi gian hiéu lye
-1.250
—
-1.875 o
Cao gid - ITM Ngang gia - ATM  Kiét gid - OTM
\
| | | | | |
$0,58  $0,60 $0,62  $0,64 $0,66  $0,68
. Tri gid hgp ddng: SFr62.500
Lginhugn (L0)  Gi4 thyc hi¢n: $0,64/ SFr
1.500 | Phi quyén chon: $0,02/ SFr /
1000 I ($1.250/hgp ddng)
. Ngay hiéu luc: 60 ngay
500 [
| | J | | | J
$0,58 $0,60 $0,62  $0,64 $0,66 $0,68 $0,70
-500 I Gi4 giao ngay ctia SFr
1000 | trong thoi gian hi¢u hyc
-1.500 1 _\ Gid thychién
2,000 | Gid hoa von
-2.500 -
Cao gia - ITM Ngang gia - ATM Kiét gia - OTM
| | | | | |
$0,58 $0,60 $0,62 $0,64 $0,66 $0,68
Gia tri
quyén
chon ,
2 N 7
Tong gia tri quyén chon .
(dudng cham) ,/’/
L,
27
se
6 thang ,
2
. ez
3 than% Py s Gid tri thoi gian
. R
1 than -
f _ ,:& > ’Ii Gid tri ndi tai
0l | e T
B . Gi4 giao ngay cia
\— Gid thyc hign dong tién co sé
Giém gid - OTM Ngang gid - ATM Cao gid - ITM
| | | | | |
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'Gié tri quyén chon

Gia tri noi tai

Gia tri thoi gian

Cbng thiic Black Scholes
Cbng thiic Garman Kohlhagen

Gi trj cia quyén chon bao gom 2 thanh phin:

Gi4 tri noi tai clia quyén chon la Iugng gid tri ma quyén

Gia tri noi tai

Gia tri thoi gian

chon § trang théi cao gid — ITM.

Trong do:

Gia trinoi tai =S —X

X: gid thuc hién

S: gid giao ngay hién tai

Gid quyén
chon biing
téng cong
cla:

: s0 lugng
gid tri ma quyén chon &
trang thai cao gia

: 50 lugng
gia tri vugt gia tri ndi tai

Quyén
chon mua

=S-X
Trong d6:
S 1a gid giao ngay hién tai
X la gid thyc hién
Gi4 tri ndi tai bing 0 néu
S-X<0

Bi tdc dong ciing chiéu bdi sy
gia ting trong:

“Thasi gian hét hieu luc
«<Tinh bdt 6n cla ty gid

«Chénh léch lai sudt

va lai suat

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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Gid quyén 1 S0 : 50 lugng gid
chon bing|lugng gid tri ma | tri vigt gid tri ndi tai
tong cong| quyén chon & trang

cua: thdi cao gia
=X-S Bi tic dong ciing chiéu bdi sy
A N ia ting trong:
Quyén Gi tri noi tai biing 0| 5™ W8 TONE
chonbin | &0 X_S<0 +Thdi gian hét hiéu luc

~Tinh bi't &n clia ty gid
«Chénh léch lii suit

va lai suat

CAC GIA PINH BLACK-SCHOLES

»  Gi4 c6 phi€u bi€n dong ngiu nhién va
phit trién theo phan phdi logarit chuin

»  LAi suét phi rdi ro va do bat n clia ty sudt
sinh 1¢i theo logarit ctia c¢6 phi€u khong
thay d6i trong sudt thdi gian ddo han cia
quyén chon

»  Khong c6 thué va chi phi giao dich
»  C6 phi€u khong tra c6 tiic
«  C4c quyén chon 1 kiéu Chau Au

CONG THUC PQAT GIAI NOBEL &

PINH GIA QUYEN CHON CO PHIEU

C =S,N(d,)-Xe *'N(d,)
~ In(S,/X) +(x, + c’/2)T

oVT

d,

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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GIA TRI QUYEN CHON TIEN TE &

CONG THUC GARMAN KOHLHAGEN

C(t) = aS(t) B* (t,T) + bB(t,T)

Mark Garman va Stephen Kohlhagen da diéu chinh phuong
trinh trén thanh :

C(t) = N(d1) x S(t) x B*(t,T) - N(d2) x X x B(t,T)

Mot chién luge kinh doanh cé thé ¢6 dua trén tinh bat
Sn cida tién té 1a mua ddng thdi quyén chon mua va
quyén chon bdn vdi cling gid thuc hién. Chién lugc nay
dugc goi la (straddle).
Lai/Ld Lai/L3
Gia giao ngay
ciia dong tién
X €0 sG
Gia giao ngay X
cia dong tién
€0 s6

Ngoai ra, con ¢6 mot két hgp theo ki€u hinh budm
(Butterfly) biing cdch :

Mua quyén chon mua véi gid thyc hién thap (X1)
Bidn hai quyén chon mua véi gid thuc hién trung binh (X2)
Mua mot quyén chon mua véi gid thuc hién cao (X3)

Lai/Ld Lai/Ld

Gia giao ngay

ctia dong
X, X, tién co's¢ X,
X, X X, Gi4 giao ngay
clia dong
tién co s&

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té




Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
B® mén Tai Chinh Quéc Té

P & Mua quyén chon mua

CHENH LECH

Gid thyc hién mua GIA LEN
qllyén Ch()n mua

Phi bian quyén
chon mua

Lai
(1

3,
\
A

-t Gid thyc hién ban B N
quyén chon mua Ban quyén chon mua

Phi mua quyén
chon mua

Mua quyén chon ban

LECH GIA
\ x“ﬁ'nﬁ Gia thuc hién mua
\

N yén chon b4
Phi ban quyén (N quyen chon ban

chon ban N
o AN
) AN
\
Gid thuc hiénbin N}~ = = = = *

quyén chon ban

Bén quyén chon bin Phi mua quyén
chon ban

. _‘\I(fi quan hé giita ngang gi4 13i suit va cdc quyén

chon mua quyén chon ban

"o B 4

Gia tri do la vao ngay
PONG TIEN hé't hiéu luc néu
Sia>X | §,;<X

I. Danh muc

1. Cho vay euro 1/(1+ i) S:+1 St
2. Mua mdt quyén chon ban mot 0 X-S,,,
ddng euro vdi gid thuc hién X X X
3. Vay X/(1 +1i,) do la
Tdng cong St - X
I1. Mua mot quyén chon mua mot S -X

ddng euro

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
B® mén Tai Chinh Quéc Té

K&t

qué

X e, (gid tri bing ddla cda 1 euro)

Hoan trd khodn vay biing dola

Bai 5: Cac san pham phai sinh tién té
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