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BAL.EHINH QUOC TE

ARBITRAGE QUOC TE

Arbitrage 13 sy von héa trén khic biét clia
gid niém y&t.
C6 3 hinh thic arbitrage phd bién:

< Arbitrage dia phuong

% Arbitrage ba bén

< Kinh doanh chénh léch 14i sudt c6 phong ngira

q fi;age dia phu?o’ng

Nhitng ngan hang thuong mai cung cap dich vu ng

hoi thong thudng s& niém yét tj gid hiu nhy 13 trong:

duong vdi nhau.

N&u mot ngoai t& nao d6 dugc yét gid khong gidng

cdc ngdn hang khdc, thi phdn tng cta cédc luc thi trud
s& tw dong diéu chinh lai dé dua cdc mic gid nay v
trang thdi cAn biing.

ing mot quoc gia.

Bai 2: Arbitrage qudc té va ngang gia lai suét
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el Ngdn hang C | Ngdn hang D
¥ .

Gid hoi mua dong franc Thuy S¥ 50,495 QO,SO&
B 4
| Gid chio ban dbng franc Thuy S¥ (50,5@ S0.510

i ]

2 Mua franc ¢ ngan hang C v6i gié $'0
'BAGE Bién franc cho ngan héng D vd,l

=
. =

' Ban c6 the thu’c hién du’dc nghlep \%
_nay dé thu 1gi hay khong? 5

-age dia phuong — diéu chinh thi truong

J CAu franc & Pong franc Ngén hang
ngin hang C tré nén C tang gia
ting khan hi€m ban franc

Cung franc Ngéan hang
& ngan hang D giam gia
D ting : ~ mua franc

Lgi nhuin tw
arbltrage dia phu?o‘ng
s& gidm xudng

Bai 2: Arbitrage quéc té va ngang gia lai suét
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Arbitrage 3 bén

Hay thuc hi¢gn arbitrage 3 bén tir bdng niém yét ty gid dudi
day ciia & 3 ngdn hang khdc nhau:

Gia hoi mua = Gia chao ban
(Gid tri cua bang Anh tinh theo do la My $1,99 $2.00
Gid tri ctia krona Thuy Dién tinh bing d6 la My $0.20 $0.21
Gid trj cita bang Anh tinh bang krona Thuy Dién SKrl0.8 SKrl1,0

Arbitrage 3 bén - ty gia chéo

X/Y=a-a,

X_
2v-b-b |2

v Tinh todn ty gi4 chéo thich hgp

v' So sénh tj gid chéo thich hop va tj gid chéo
niém yét

v/ Né&u ty gia chéo thich hgp khéc vdi tj gid chéo
niém yét thi arbitrage 3 bén kha thi

Arbitrage 3 bén

Gia hoi mua | Gia chio ban

(Gid tri cua bang Anh tinh theo do la My $1.99 ‘ $2,00 ’

50.21

Gid trj ctia krona Thuy Bién tinh bane do la My
SKrl1.0

Giid tri cia bang Anh tinh bang krona Thuy Dién

Chuyén 10.000 USD thanh 5.000 GBP ($2,00/£)

ARBITRAGE 5.000 GBP dugc chuyén thanh 54.000 SKr (SKr10,8/£)

54.000 GBP dugc chuyén thanh 10.800 USD ($0,200/SFr)

Bai 2:

Arbitrage quéc té va ngang gia 1ai suét
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1. Nhitng ngudi tham gia st
dung d6 la My d€ mua bang Anh.

2. Nhitng ngudi tham gia st dung
bang Anh d€ mua krona Thuy Pién.

3. Nhitng ngudi tham gia st dung
krona Thuy Pién d€ mua db la My.

Arbitrage 3 bén — diéu chinh thi trudng

Ngian hang ta
chio bin dong bang
Anbh so v6i do la My.

Ngin hang gidm gid
héi mua ddng bing
Anh tinh theo krona
Thuy Pién, nghia 1a
gidm s6 krona Thuy
Pién dé€ dsi 1ay 1
ddng bang Anh.

Ngin hang gidm gid
héi mua dong krona
Thuy Pién tinh theo
6 la M.

Kinh doanh chénh léch 1ii suit cé6 phong ngia

(Covered Interest rate Arbitrage - CIA)

/ Ban c6 1.000.000 do6 la My \

Ty gid giao ngay la $2,00/£
Ty gid ky han 90 ngay 1a $2,00/£

Lai sudt 90 ngay cda My 1a 2%

Lai suat 90 ngay cda Anh la 4% '

Chié&n luge thuc hién CIA

Chuyén 1.000.000 USD
1 thanh 500.000 GBP va
\_glti vao ngan hang Anh

+

M3 hop dong ky han

bén ddng bing Anh
v6i tf gid $2,00/%

Khi tién giti d€n han
2 | banse c6 520.000
bang Anh

(M 2 emm oo
Chuyén 520.000 GBP

3 | thanh 1.040.000 USD
| v6ity gid $2,00/%.

Bai 2: Arbitrage qudc té va ngang gia lai suat
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Thi truosng diéu chinh lai do CIA

o

: )
Dung d6 la My dé
mua bang Anh trén
thi trudng giao ngay )

L ky han bdng Anh

Thyc hi€én mot hgp
ddng ky han d€ ban

Tién tir My dudc
dau tu vio Anh

.

Tao dp luc ting
ty gidgiao ngay
clia dong bdng Anh

Tao dp luc gidm
ty gid ky han cla
ddng bing Anh

Tao dp luc ting
14i sut cda M§ va
gidm 13i sudt cda Anh |

NGANG GIA LAI SUAT - IRP
G

Ly thuy&t Ngang gid 1ai suat cho riing chénh I&ch 1ai suat
giita hai qudc gia sé dugce bu dip biing sy khdc biét gitta ty
gid ky han va ty gid giao ngay clia 2 dong tién.

Su khdc biét gilra ty gid ky han va ty gid giao ngay cla 2
ddng tién dugc thé hién biing phan b (khoan chi&t khau)
ky han, ky hiéu (p).

NGANG GIA LAI SUAT - IRP
G

Phan bii hoic chi€t khau ky han (p):

i F,>S,= p>0:phin bl

N

F,<S, = p <0 :khodn chi€t khau

Cong thitc trén dugc suy ra tie: F,, = S(1 + p)

Bai 2: Arbitrage qudc té va ngang gia lai suat
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NGANG GIA LAISUAT - IRP

Chiing ta hiay xem xét trudng hgp mot nha diu tw My
thuc hién CIA, ty sudt sinh Idi tit hoat dong nay dugc
xdc dinh nhu sau:

A, : SO lugng dong ban t¢ dau tu ban ddu (USD)
id giao ngay ciia dong ngoai t¢
¢ Ldi sudt tién giti & nuéc ngoai (i sudt tién giti ngoqi té)

F, : TV gid ky han khi chuyén ngoai t¢ sang ngi t¢ (USD)

S6 lugng déng ban t& nhan duge & cudi ky (An) dugc
xdc dinh nhu sau:

An = (Ah/St)(1+ if) Fn

NGANG GIA LAISUAT - IRP

Vi Fn = St(1+ p)
= An = (Ah/St)(1+ if)[St(1+ p)] = Ah(1+ if)(1+ p)

Goi 1; 14 ty sudt sinh 1gi t viéc thyc hién nghiép vu kinh
doanh chénh 1éch 14i sudt c6 phong ngira CIA, ta c6 :

[A Q+i)(A+p)]-Ay
A,

NGANG GIA LAISUAT - IRP

N&u ngang gi4 14i sudt ton tai thi ty suit sinh Igi nhan
dugc tir kinh doanh chénh 1éch 13i suit c6 phong ngira
(rp) s& biing vdi 1di sudt trong nudc (i,):

(A+ip) A+p) -1 =i,

Bai 2: Arbitrage qudc té va ngang gia lai suét
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NGANG GIA LAISUAT - IRP

X4c dinh phdn bu p duéi diéu kién ngang gia lai
suit IRP :

NGANG GIA LAI SUAT - IRP

M6i quan hé giita phan bl (chi€t khau) ky han va

chénh léch 14i suét :

p: Phin bl (hoic chi€t khdu) ky han
Fn: Ty gid ky han

St: Ty gid giao ngay

ih: L4i sudt trong nudc

if: Lai sudt nu6c ngodi

NGANG GIA LAI SUAT - IRP

Hé qua suy ra tir IRP

i,>i; Fn>S,= p>0: phan bu

ih<if & F, < S, @ p <0 : khodn chi€t khau

Bai 2: Arbitrage qudc té va ngang gia lai suét
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iy — i (%)
Puong IRP

58 Phan b (%)

Ly do IRP khéng duy tri lién tuc

Sy ton tai ctia chi phi giao dich
Nhitng han ché tién té tiém &n

Sy khdc nhau vé luit thu€ giita cdc qudc gia

Bai 2: Arbitrage qudc té va ngang gia lai suat



